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Esta obra reune estudos dedicados a analise da jurisprudéncia
recente em Direito Comercial, com foco nos julgados do Superior
Tribunal de Justica constantes dos Informativos 838 a 855 (2025.1).
Partindo de uma leitura critica e sistematica, os trabalhos exploram
como o STJ vem enfrentando questées contemporaneas, revelando
nao apenas a consolidacdo de entendimentos, mas tambéem

relevantes movimentos de transformacao.

Ao longo dos capitulos, a jurisprudéncia é examinada como
instrumento de construcao do direito, permitindo identificar critérios
decisorios, limites dogmaticos e impactos praticos para a atuacao
juridica. Temas como direito societario, propriedade intelectual,
recuperacao judicial, faléncia e contratos empresariais sao analisados

a partir de precedentes que refletem os desafios atuais.

Mais do que uma coletanea de comentarios, a obra propdée uma
aproximacao entre teoria e pratica, oferecendo ao leitor uma
ferramenta qualificada para compreender, interpretar e aplicar a
Jjurisprudéncia no exercicio profissional € na pesquisa académica em

Direito Comercial.
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APRESENTACAO

Partindo do reconhecimento de que a jurisprudéncia dos
Tribunais, em especial do Superior Tribunal de Justica (STJ), exerce
papel imprescindivel para o desenvolvimento do Direito Comercial
brasileiro, a presente obra retune estudos elaborados no ambito da
Comissao de Direito Comercial na Jurisprudéncia dos Tribunais
da OAB/R]J, com o objetivo de analisar, sob perspectiva dogmatica e
sistemadtica, alguns julgamentos realizados pelo STJ, especificamente
os que foram apresentados nos informativos 838 a 855 (2025.1).

No desenvolvimento do livro, os julgados foram agrupados por
afinidade de temas, dividindo em capitulos, quais sejam: (i) direito
societdrio; (ii) propriedade intelectual; (iii) recuperacgdo judicial;
(iv) faléncia; (v) contrato empresarial. Em cada um deles, foram
analisados alguns julgados. Os poucos que nao foram objeto de andlise
sao incluidos ao final do respectivo capitulo, com a inclusdo da ementa
do julgado.

No primeiro capitulo foram analisados os julgados de direito
societario. Foram 6 (seis) ac6rdaos sobre a matéria.

O primeiro artigo “Divida pessoal do socio e penhora de quotas
sociais de sociedade limitada unipessoal: analise do REsp 2186044/
SP”, de autoria de Raphael Ricci Portella e Leonardo da Silva
Sant’Anna, analisa o REsp 2.186.044/SP, enfrentando a controvérsia
relativa a possibilidade de penhora de quotas sociais de sociedade
limitada unipessoal para satisfacdo de divida pessoal do sécio tnico.
O estudo demonstra que as quotas sociais integram o patrimoénio
pessoal do sécio, admitindo-se sua constrigdo patrimonial sem que
isso implique desconsideragdo da personalidade juridica, bem como
examina as solucdes possiveis, como liquidacdo parcial ou alienagido
da participacdo societdria, a luz do principio da preservacido da
empresa. O texto é um convite direto a quem atua com execucio,
sociedades limitadas e conflitos patrimoniais: leitura rdpida, base
normativa precisa e efeitos concretos para estratégia processual e
desenho societdrio.



No segundo artigo “Exclusao extrajudicial de sdcio e eficacia
interna de documento nao registrado”, Rayane Torres Bispo dos
Santos examina o REsp 2.170.665 e uma questao sensivel na rotina das
limitadas: um instrumento interno, assinado por todos os sécios, mas
ndo arquivado, pode funcionar como aditamento ao contrato social e
sustentar a exclusao extrajudicial por justa causa? A autora reconstroi
o caso e mostra como o STJ reafirma a distin¢do entre validade/
eficacia interna e oponibilidade a terceiros (arts. 1.150 e 1.151 do CC),
valorizando a autonomia privada e a natureza contratual da limitada:
se todos os socios aderiram ao “Estatuto”, a clausula de exclusido
pode produzir efeitos imediatos entre eles, ainda que o registro seja
relevante para publicidade externa — preservando seguranca juridica
sem sacrificar a dinamica interna de governanca e resolugdo de
conflitos.

Ja no terceiro artigo “A deliberacio dos sécios sobre a
participacdo nos lucros nas sociedades limitadas: analise do
entendimento do STJ”, Daniel Figueira Borges analisa o REsp
2.053.655/SP, em que se discutiu a validade de um critério de
distribuicao de lucros desvinculado das quotas e atrelado aos dias
efetivamente trabalhados pelos socios. O texto reconstrdi a trajetéria
do caso nas trés instiancias e mostra como o ST] harmoniza os arts.
1.007 e 1.008 do CC: hé liberdade para modular a partilha de resultados
pela autonomia privada e pelo principio majoritario, desde que néo se
ultrapasse o limite inderrogavel da vedacdo ao pacto leonino (exclusao
total de socio dos lucros). Ao enfrentar também a distin¢do entre
lucro societario e pré6-labore, o artigo oferece critérios seguros para
deliberagoes internas, prevencdo de abuso de maioria e desenho de
governanca em limitadas cuja riqueza real estd no trabalho — tornando
a leitura especialmente ttil para advogados que estruturam contratos
sociais, atuam em litigios societarios e orientam assembleias/reunides
de sécios.

No quarto artigo “Os limites da desconsideracio da
personalidade juridica para alcancar o patrimonio de terceiros
sem vinculo societirio e a acdo pauliana: analise do julgamento



em 2025 do REsp 1.792.271/SP”, Mauricio Vasconcelos Galvao Filho
reconstréi, com riqueza de detalhes faticos e processuais, um caso
paradigmatico em que o credor tentou usar a desconsideracdo da
personalidade juridica como atalho para atingir bens de filhos dos
socios controladores (terceiros sem vinculo societario/administrativo),
em razdo de doacbes e atos patrimoniais no contexto de crise e
execucao bancaria. O texto evidencia o “ponto de corte” firmado
no STJ em 2025, ao julgar o REsp 1.792.271/SP: ainda que o cendrio
sugira blindagem patrimonial familiar, o art. 50 do CC (mesmo apés
os contornos da Lei da Liberdade Econ6mica) ndo autoriza, por si, a
projecdo automatica da desconsideragdo da personalidade juridica
sobre terceiros estranhos a estrutura societdria. Se a discussdo real
é fraude contra credores por liberalidades/transferéncias, o caminho
dogmatico adequado é a acdao pauliana (arts. 158 e ss. do CC), com
seus requisitos préprios e cognicdo compativel. Ao final, o artigo
funciona como um guia pratico de estratégia: separa com precisao os
referidos institutos, oferecendo um critério seguro para advocacia em
execucOes complexas, planejamento sucessorio e litigios envolvendo
“terceiros beneficidrios” de transferéncias patrimoniais.

O quinto e ultimo artigo, do primeiro capitulo, é intitulado
O artigo “IDPJ e Honorarios de sucumbéncia: analise do RESP
2.072.206/SP e do ERESP 2.042.753/SP”, de autoria de Felipe Barreto
Marcal. Neles, o Superior Tribunal de Justi¢ca enfrentou a controvérsia
relativa a possibilidade de fixacdo de honorarios advocaticios no
incidente de desconsideracdo da personalidade juridica quando
julgado improcedente. O estudo demonstra que o IDP] possui natureza
de verdadeira demanda incidental, com partes, causa de pedir e pedido
proprios, sendo capaz de ampliar o objeto do processo e gerar decisido
de mérito apta a formacao de coisa julgada material, o que justifica
a incidéncia do regime de sucumbéncia previsto no art. 85 do CPC.
A partir dessa premissa, sustenta-se a coeréncia do entendimento do
STJ ao admitir a condenacdo em honordrios, inclusive com reflexos
simétricos em caso de procedéncia do incidente. O texto é um
convite direto a quem atua com execugdo, estratégias processuais



e responsabilidade patrimonial: leitura objetiva, rigor conceitual
e impacto imediato na condugdo do IDP] e na gestdo do risco
sucumbencial.

O segundo capitulo analisou os julgados de propriedade
intelectual. Foram localizados 2 (dois) acérdaos sobre a matéria.

No primeiro artigo deste capitulo “A concorréncia desleal por
desvio de clientela: analise do REsp n° 2.047.758/SP”, Felipe Ferreira
Simoées dos Santos convida o leitor a olhar para um problema muito
concreto do cotidiano empresarial: quando o desvio de clientela nasce
“por dentro”, a partir de empregados do setor comercial que, ainda
vinculados a empresa, compartilham listas de precos, dados internos
e oportunidades de venda com um concorrente — e, depois, passam a
integrar esse concorrente. Um dos pontos mais marcante é o recorte
temporal adotado pelo STJ: a responsabilizacdo por concorréncia
desleal, como regra, fica limitada ao periodo do vinculo empregaticio,
em que existem deveres de lealdade e confidencialidade; apds a
rescisdo, a continuacdo da atividade concorrencial dependeria,
segundo a decisdo, de clausula de ndo concorréncia (o que impactou
diretamente o alcance dos lucros cessantes) e, além disso, o Tribunal
afastou a indenizagdo por dano moral a pessoa juridica por entender
que o desvio de clientela, por si, ndo presume abalo a honra objetiva
— especialmente na auséncia de uso indevido de marca. O artigo é util
tanto para a advocacia preventiva (clausulas, compliance e protecdo
de informacao sensivel) quanto para a contenciosa (prova do desvio,
quantificacao de prejuizos e enquadramento juridico), oferecendo ao
leitor um mapa bem construido do que o STJ considerou “concorréncia
desleal indenizavel” — e, principalmente, do que ainda permanece
como zona de disputa interpretativa.

Ja o segundo artigo, intitulado “A representacio de obras
artisticas em logradouros publicos e os limites do direito autoral na
atividade publicitaria: uma analise do REsp 2.174.943-SP”, de autoria
de Matheus Ricci Portella, examina os limites do direito autoral na
utilizacgdo incidental de grafite em campanhas publicitdrias. O estudo
analisa a controvérsia juridica relativa a distin¢io entre reproducgio



e representacdo de obras situadas em logradouros publicos, a luz do
art. 48 da Lei n° 9.610/1998 e da regra dos trés passos da Convengado
de Berna. O autor demonstra que o STJ destaca que a representagdo
indireta e acessdria da obra, desde que ndo constitua objeto autébnomo
de exploracdo econOmica nem cause prejuizo a sua exploragido
normal, nao configura violagdo de direitos autorais. Por fim, evidencia
os impactos do julgado no Direito Comercial, especialmente quanto a
seguranca juridica das empresas que utilizam elementos do ambiente
urbano em suas estratégias de comunicagio e exploragdo econdémica.

O terceiro capitulo analisou os julgados sobre recuperagio
judicial. Foram localizados 10 (dez) ac6rdaos sobre a matéria.

No primeiro artigo “A alienacao de bens na recuperacao
judicial e a protecdao do terceiro de boa-fé: analise do AgInt no
REsp 1.757.672/DF”, Aline Pita Bulhdes de Souza examina os limites
do controle judicial sobre a venda de ativos prevista no plano de
recuperacao judicial. A autora demonstra que o STJ reafirmou a forca
normativa do plano aprovado pela assembleia de credores, afastando
a necessidade de nova autorizacgdo judicial quando a alienacao j4 foi
expressamente deliberada e homologada. O artigo também enfatiza
o principio da intervencao minima do Judicidrio, restrito ao controle
de legalidade, e n3o a revisdo da conveniéncia econdémica das
medidas. Destaca-se, ainda, a centralidade da protegdo do terceiro
adquirente de boa-fé, essencial para garantir seguranca juridica e
atrair investidores ao ambiente recuperacional. O precedente reforca
que a previsibilidade e a estabilidade das alienagdes sdo condicdes
indispensaveis a efetividade da recuperacao judicial e a preservagdo
da atividade empresarial.

0 segundo artigo “Stay period e locacdo comercial: uma leitura
do REsp 2.171.089/DF”, Joao Luiz Baltasar Jardim analisa os limites
da suspensao das acgOes contra a sociedade em recuperacdo judicial
diante de contratos de locacdo comercial. O autor demonstra que o
STJ firmou entendimento de que o stay period ndo impede a acdo de
despejo por falta de pagamento de aluguéis vencidos apds o pedido
de recuperagdo, por se tratar de crédito extraconcursal. O julgado



também reafirma que o locador ndo pode ser equiparado ao credor
proprietario, pois o imével ndo integra o patrimonio da recuperanda.
Além disso, destaca-se a) o reconhecimento da competéncia para
julgar a acdo de despejo permanece com o juizo do imdvel, e ndo com
o0 juizo universal da recuperacao; b) o alcance do stay period e reforca
o equilibrio entre a preservacao da empresa e a protecao do direito
de propriedade, apontando a agdo renovatdria como instrumento
proprio para tutela do ponto comercial.

No terceiro artigo “A recuperacao judicial das cooperativas
médicas a luz do REsp 2.183.714/SP”, Andressa Coutinho Santos
analisa o precedente do STJ que consolidou a legitimidade dessas
entidades para requerer recuperacao judicial. A autora demonstra que,
ap6salein®14.112/2020,queincluiuo§l3aoart.6°daLein®11.101/2005,
as cooperativas médicas deixaram de estar abrangidas pela vedagado
tradicional aplicada as cooperativas em geral. O ST] reconheceu que
essas entidades exercem atividade econdmica relevante e devem
ser protegidas pelo principio da preservacdo da empresa. O artigo
também destaca a importéancia sistémica das cooperativas médicas
na saude suplementar e sua fung¢do social. A decisdo é apresentada
como marco na evolucdo legislativa e jurisprudencial, reforcando a
seguranca juridica e permitindo o soerguimento dessas institui¢oes
em beneficio dos cooperados, credores e usudrios dos servicos de
saude.

O quarto artigo, intitulado “Ato cooperativo e os efeitos da
recuperacio judicial: analise do REsp 2.091.441/SP”, de autoria de
Ana Teresa Basilio e Raphael Ricci Portella, examina o relevante
precedente do Superior Tribunal de Justica acerca da natureza
juridica do crédito decorrente de cédula de crédito bancario emitida
por cooperativa de crédito em favor de cooperado. O estudo analisa a
controvérsia relativa a defini¢do do ato cooperativo e sua submissao,
ou ndo, aos efeitos da recuperacdo judicial, especialmente apds a
inclusdo do §13° no art. 6° da Lein® 11.101/2005 pela Lei n® 14.112/2020.
Os autores demonstram que o Tribunal consolidou o entendimento de
que a concessdo de crédito pela cooperativa ao cooperado constitui



ato cooperativo, por integrar o objeto social e a finalidade institucional
da cooperativa. O artigo destaca a adogdo da corrente que reconhece
como ato cooperativo as relacOes internas entre cooperativa e
cooperado voltadas a consecucao do fim social. Por fim, evidencia os
impactos praticos da decisdo, especialmente quanto a exclusio desses
créditos dos efeitos da recuperacdo judicial, reforcando a seguranca
juridica e a autonomia do regime juridico cooperativo no ambito do
Direito Empresarial.

Fechando o terceiro capitulo, existiram sete acérdaos - cujas
ementas foram incluidas - sobre temas relacionados a recuperagido
judicial.

O quarto capitulo analisou os julgados sobre faléncia. Foram
localizados 2 (dois) acordaos sobre a matéria.

O primeiro artigo “Classificacao da Letra de Crédito Imobiliario
na faléncia: analise do REsp 1.773.552/SP”, escrito por Raphael
Ricci Portella e Elmo Portella, examina a controvérsia sobre como
classificar, na faléncia do banco emissor, o crédito do investidor
titular de LCI: se com garantia real (art. 83, II, LRF) ou quirografério.
O voto vencedor (Min. Anténio Carlos Ferreira) distingue o lastro
(créditos imobilidrios garantidos por hipoteca/alienacdo fiduciaria,
cujo credor é o banco) da relacdo banco-investidor, concluindo que
a LCI ndo transfere automaticamente a garantia real do lastro e, por
isso, o crédito do investidor tende a ser quirografario, preservando
a par conditio creditorum. Ja o voto-vista (Min. Maria Isabel Gallotti)
propde um distinguishing: se a LCI tiver garantia propria regularmente
constituida (p. ex., penhor/caucdo/cessdo fiduciaria, com os requisitos
legais e registro), podera ser tratada como crédito com garantia real,;
se ndo, permanece quirografaria. Em sintese, o artigo mostra que o
ponto decisivo é ndo confundir a garantia do crédito imobiliario lastro
com a eventual garantia real do titulo em favor do investidor.

J4 o segundo artigo “Comentarios ao REsp 1.867.409/SP:
Classificacdo dos Créditos Sub-rogados pelo Fundo Garantidor de
Créditos (FGC) em Concurso de Credores na Faléncia”, de autoria
de Marcus Paulus de Oliveira Rosa, examina precedente sobre a



classificacdo dos créditos do FGC no processo falimentar. O estudo
analisa a controvérsia juridica acerca da natureza desses créditos,
especialmente diante da sub-rogacdo decorrente do pagamento de
depositantes e das operacoes de assisténcia financeira prestadas pelo
Fundo. O autor demonstra que o STJ consolidou o entendimento de que
tais créditos devem ser classificados como quirografarios, afastando
interpretacdes que buscavam rebaixa-los a condi¢do subordinada ou
subquirografaria. O artigo desenvolve, ainda, a fung¢éo institucional do
FGC na rede de protecdo ao sistema financeiro nacional e destaca os
impactos do precedente para a seguranca juridica, a previsibilidade do
concurso de credores e a estabilidade do sistema bancdrio brasileiro.

O quinto e ultimo capitulo analisou os julgados sobre contrato
empresariais. Foram localizados 4 (quatro) acérdaos sobre a matéria.

O primeiro artigo “A Constituicio em Mora do Devedor
Fiduciante por Comunicacido Eletronica em Sede de Alienacio
Fiduciaria em Garantia de Bens Mdveis: o Julgamento em 2025
do Recurso Especial n° 2.183.860/DF pelo Superior Tribunal de
Justica”, de autoria de Mauricio Vasconcelos Galvao Filho, analisa
o relevante precedente da Segunda Secdo do STJ sobre a validade
da notificagdo eletronica para constituicdo em mora do devedor
fiduciante. O estudo examina a controvérsia acerca da possibilidade de
utilizacdo do e-mail como meio idoneo de comunicacao extrajudicial
nas agoes de busca e apreensao regidas pelo Decreto-Lei n® 911/1969.
O autor demonstra que o Tribunal consolidou o entendimento de
que a notificacdo por meio eletronico é valida, desde que enviada ao
endereco indicado no contrato e comprovado o seu recebimento. O
artigo destaca a superagdo do formalismo tradicional e a adaptagdo do
direito as novas tecnologias, com fundamento na boa-fé objetiva e na
instrumentalidade das formas. Por fim, evidencia os impactos praticos
da decisdo para institui¢cdes financeiras e devedores, contribuindo
para maior seguranca juridica e eficiéncia nas relacdes contratuais
garantidas por alienacao fiduciaria.



Fechando o terceiro capitulo, existiram dois acérddos - cujas
ementas foram incluidas - sobre temas relacionados a recuperagido
judicial.

Em conjunto, os estudos aqui reunidos revelam uma
jurisprudéncia empresarial em constante evolucao, caracterizada pela
valorizacdo da autonomia privada, pela preservagao da empresa e pela
busca de equilibrio entre liberdade contratual e protecdo da seguranca
juridica.

A obra, portanto, destina-se a advogados, magistrados, membros
do Ministério Publico, professores e estudantes, bem como a todos
aqueles interessados na compreensao do Direito Comercial a partir de
sua dimensao jurisprudencial.

Rio de Janeiro, 17 de fevereiro de 2026.

Ana Teresa Basilio

Raphael Ricci Portella
Leonardo da Silva Sant’Anna
Coordenadores
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DiVIDA PESSOAL DO SOCIO E PENHORA DE
QUOTAS SOCIAIS DE SOCIEDADE LIMITADA
UNIPESSOAL: ANALISE DO RESP 2186044/SP

Raphael Ricci Portella’
Leonardo da Silva Sant’Anna?

INTRODUCAO

A atividade econdmica (empresa),® exercida pela pessoa
natural ou pela pessoa juridica (empresario) é imprescindivel para
o desenvolvimento econdémico de um pais. O seu exercicio esta

1 Presidente da Comissdo de Direito Comercial na Jurisprudéncia dos Tribunais da
OAB/R]J. Professor de Direito Empresarial da Afya-Unigrario. Professor convidado do
CEPED-UER]. Doutorando em Direito pela UER] (Empresa e Atividades Econoémicas).
Advogado. E-mail: raphael@portellaadvogados.com

2 Professor Titular em Direito Comercial pela Faculdade de Direito da UER]. Doutor em
Ciéncias pela Escola Nacional de Saude Publica Sérgio Arouca (“ENSP”) da Fundacéo
Oswaldo Cruz (“FIOCRUZ”). E-mail: Isantanna44@gmail.com.

3 Gustavo Tepedino, Heloisa Helena Barbosa e Maria Celina Bodin de Moraes (2011,
p. 5) destacam: “Em doutrina, no estudo da empresa e na tentativa de atribuir-
lhe definicdo juridica, nota-se nitida influéncia da classica li¢do de Asquini, que
reconhecia na complexidade do fenémeno econdmico empresa e nos varios perfis por
ela assumidos as maiores dificuldades dos comercialistas para conceitua-la. A rigor,
de acordo com seus ensinamentos, nio se afiguraria possivel chegar-se a conceito
unitario de empresa ante os mais variados perfis sob os quais se poderia identifica-la
na pratica. Conforme leciona o festejado comercialista, “a empresa é conceito de um
fenémeno econdmico poliédrico, que assume, sob o aspecto juridico, em relagéo aos
diferentes elementos nele concorrentes, ndo um, mas diversos perfis: subjetivo, como
empresario; funcional, como atividade; objetivo, como patriménio; corporativo, como
instituicdo” (Alberto Asquini, Perfis, pp. 109-126).Em razdo da dificuldade encontrada
para a transposicéo da visdo econdmica de empresa para o universo juridico no qual,
apesar das incessantes tentativas doutrindrias, néo se chegou a uma definigéo juridica
capaz de contemplar seus varios perfis, valeu-se o legislador da solucéo italiana,
abandonando a conceituacgio técnica de empresa como atividade econémica e dando
énfase a seu aspecto subjetivo, isto é, a pessoa que a materializa — o empresario.
A partir dessa caracterizacdo, fixou-lhe o CC suas prerrogativas e obrigacoes, bem
como disciplinou os institutos complementares. Desse modo, conceitua-se empresa,
na cléssica licdo de Ascarelli, como a atividade econdémica exercida organizada e
profissionalmente com vistas a producéo ou troca de bens ou servicos (Lezioni, p.
109). Nessa vertente, alerta Rubens Requido (Curso, p. 59) para necessidade de se
compreender empresa como uma abstracdo, afastando-se, assim, eventual confusio
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submetido a riscos e beneficios - possiveis 6nus e bonus -, razdo
pela qual as pessoas procuram meios de compartilhd-los, fato que
desencadeou no desenvolvimento e disciplina juridica das sociedades.
Estas se apresentam como meio de organizacdo para o exercicio da
empresa, da atividade economica (TOMAZETTE, 2024, p. 193), cuja
personificacdo gera como consequéncia (i) a existéncia distintiva
entre os sécios e a sociedade* e (ii) a autonomia patrimonial,® com a
possibilidade de se desenvolverem de diferentes formas.® Ao longo
da evolucao histérica as referidas formas adotadas pelas sociedades
passaram a ser regulamentadas por norma, nos mais diversos paises.
Um dos principais pontos relacionados as formas adotadas tem

com o conceito de estabelecimento, universalidade onde se materializa o exercicio da
organizacéo.”

4 Marlon Tomazette (2024, p. 224) destaca: “Uma das consequéncias mais importantes
da personificagéo das sociedades é a existéncia distinta da dos seus socios (art. 20 do
Cédigo Civil de 1916), vale dizer, é o reconhecimento da sociedade como um centro
autonomo de imputacgdo de direitos e obrigacdes. Assim sendo, os atos praticados
pela sociedade sdo atos dela e ndo de seus membros, produzindo efeitos na sua
orbita juridica e apenas excepcionalmente afetando os sécios, por problemas de
aparéncia. Corroborando tal afirmacéo, deve-se deixar claro que um sdcio menor néo
se emancipa, pois ‘comerciante sera, assim, a sociedade e néo os sécios, pela simples

39

razdo, de que eles ndo exercem atividade comercial em seu préprio nome’.

5 Ainda nas palavras de Marlon Tomazette (2024, p. 224-225): “A dltima e mais
importante consequéncia da personificagdo de uma sociedade é a autonomia
patrimonial, isto é, a existéncia de um patriménio préprio, o qual responde por
suas obrigacdes. Disso decorre que, a principio, é o patrimonio da pessoa juridica
a garantia unica dos seus credores e, por conseguinte, os credores, a principio, nio
possuem pretensio sobre os bens dos s6cios56. Do mesmo modo, o patrimoénio social
¢é imune as dividas particulares dos sécios. A autonomia significa que as obrigacdes
(créditos e débitos) da pessoa juridica néo se confundem com as obrigacdes (créditos
e débitos) dos sdcios, ndo havendo que se falar em compensagio.”.

6 Sobre a classificagdo das sociedades, destaca-se as licdes de Waldirio Bulgarelli
(2000, p. 35-36): “Diversas classificagdes de sociedades existem na doutrina; entre
elas é de se destacar: ¢ a histdrica; « a da responsabilidade; » a das sociedades de
pessoas ou de capital. A histérica é adotada pela maioria das legislagbes e consiste
em usar a denominacio das sociedades, enumerando-as em funcio dos tipos.® A da
responsabilidade consiste em considerd-las em face do grau de responsabilidade
dos sécios, sendo assim classificadas as sociedades de responsabilidade limitada ou
ilimitada ou ambas. A terceira, tendo em vista a alterabilidade do capital, classifica as
sociedades como de capital varidvel e de capital invariavel, porém “ndo altera os tipos
societdrios”, ja que em rigor todas podem alterar o seu capital, sendo que apenas nas
sociedades cooperativas nao ha a necessidade de se alterar o ato constitutivo.”
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relacdo com a (ir)responsabilidade do sécio, por exemplo, a criacdo e
disciplina juridica da sociedade limitada.

A primeira norma que a regulamentou foi alem3, no ano de
1892, mas os seus elementos foram desenvolvidos na Inglaterra, com
o0 objetivo de suprir uma lacuna entre as formas até entdo existentes:
a) sociedade an6nima, com formalidade excessivamente custosa,
dificultando a sua utilizagdo pelo pequeno e médio comerciante; b) dos
demais tipos societarios, que limitavam a responsabilidade a alguns
socios (comandita). Um meio termo entre as formas/tipos existentes
era imprescindivel, uma vez que possibilitaria um acesso facilitado a
constituicdo e a limitacdo da responsabilidade dos sécios, fomentando
o exercicio de atividade econdémica e o proprio desenvolvimento do
Estado. (BULGARELLI, 2000, p. 116; TOMAZETTE, 2024, p. 336)

No Brasil, especificamente tratando da disciplina da sociedade
limitada, existiu o Decreto n. 3.708/1919, com remissdes ao Codigo
Comercial, arts. 289 e 300 a 302 (TOMAZETTE, 2024, p. 337),
com a posterior regulamentacdo do Cédigo Civil. Dentre as suas
especificidades, para fins deste artigo, destacam-se 2 (duas) questdes:
(i) o numero de sécio(s) e a unipessoalidade; (ii) as quotas e a sua (im)
penhorabilidade.

Em relagdo ao (i) nimero de sécio(s) e a unipessoalidade na
sociedade limitada, destaca-se que até o advento da Lein. 12.441/2011 -
que criou a empresa individual de responsabilidade limitada: EIRELI,
incluindo o art. 980-A no Cédigo Civil - a sociedade limitada demandava
a existéncia de pluripessoalidade, ou seja, dois um mais sdcios. Apds
o surgimento da EIRELI - com diversas criticas doutrindrias’ -,

7 Para compreendermos mais as criticas, destaca-se a licdo de Sérgio Campinho e
Marina Pinto (2022, p. 160, nota de rodapé 8): “Dentre as polémicas, sobressaiam
as relativas a sua natureza juridica e a possibilidade, ou nfo, de a posicédo de sécio
Unico ser ocupada por pessoa juridica. A nosso ver, a EIRELI apresentava-se ndo
como uma nova espécie de pessoa juridica de direito privado, mas sim como uma
sociedade unipessoal permanente e, mais precisamente, como uma modalidade de
sociedade limitada. Além disso, a luz do disposto ao longo do artigo 980-A do Cddigo
Civil, enxergavamos que esta somente poderia ser ostentada por pessoa natural,
muito embora ambos os pontos eram tratados por Sérgio Campinho, coautor deste
trabalho em seu Curso de direito comercial, direito de empresa. Direito Comercial
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viabilizou-se a existéncia de sociedade limitada com um unico sécio,
posteriormente extinta com a revogagdo do dispositivo pela Lei n.
14.195/2021. (CAMPINHO e PINTO, 2022, p. 160) Além da EIRELIL,
no ano de 2019, com o advento da Lei n. 13.874/2019, consagrou-se
a unipessoalidade da sociedade limitada com a criacao da sociedade
limitada unipessoal - SLU, com a inclusao dos paragrafos 1° e 2° no
art. 1.052 do CC.?

Em verdade, o mercado societario de hd muito
demandava o acolhimento da possibilidade de ser a
sociedade formada por uma tinica pessoa, natural ou
juridica, nacional ou estrangeira, com limitacdo de
sua responsabilidade. E cabe aqui tecer uma relevante
consideracdo: limitacao de responsabilidade ndo se
confunde, de modo algum, com irresponsabilidade.
Ao revés, a existéncia de uma baliza viabiliza e
estimula a andlise da conveniéncia e da oportunidade
de se assumir riscos, bem como a definicdo da medida
dessa assuncdo, incentivando, naturalmente, o
surgimento de novos empreendimentos. E sob
essa Otica que deve ser enxergado o instituto da
limitacdo da responsabilidade dos sécios, o qual
encontra amparo no principio constitucional da livre
iniciativa, contemplado no artigo 170 da Constituicédo
Federal. A figura do empresdrio individual ndo
supria essa demanda, seja por traduzir técnica de
exploracdo da atividade econdémica tdo somente
pela pessoa natural, seja pelo fato de ele responder
de modo ilimitado pelas obrigacdes vinculadas ao
exercicio de sua empresa, circunstancia que pode
vir a comprometer o seu patriménio pessoal como

(CAMPINHO, Sérgio. Curso de direito comercial, direito de empresa. 17. ed. Sdo Paulo:
Saraiva, 2020, p. 256-261).”.

8 Art. 1.052 do CC - Na sociedade limitada, a responsabilidade de cada sdcio é restrita
ao valor de suas quotas, mas todos respondem solidariamente pela integralizacao
do capital social. § 1° A sociedade limitada pode ser constituida por 1 (uma) ou mais
pessoas. § 2° Se for unipessoal, aplicar-se-do ao documento de constitui¢do do sécio
Unico, no que couber, as disposi¢des sobre o contrato social.
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um todo. Tampouco o fazia a subsididria integral,
muito embora conte com o atributo da limitacdo da
responsabilidade, porquanto, conforme destacamos
no item anterior, ela somente pode ser instituida por
sociedade brasileira. Nesse passo, até o advento
da Lei n? 13.874/2019, viamos florescer inumeras
sociedades limitadas substancialmente unipessoais,
mas formalmente pluripessoais, com o inico objetivo
de atender ao formalismo legal da exigéncia de ao
menos dois sdcios para a sua formacéo. Assim, tem-
se que a sociedade limitada unipessoal surgiu como
um veiculo de estimulo ao empreendedorismo e a
criacdo de novas empresas por parte de pequenos
empreendedores, sem que a isto correspondesse um
risco individual ilimitado e em moldes bem mais
eficientes do que se tinha com a antiga e ja extinta
EIRELI. (CAMPINHO e PINTO, 2022, p. 161-162)

Justamente por ser “um veiculo de estimulo ao
empreendedorismo e a criacdo de novas empresas por parte
de pequenos empreendedores” (CAMPINHO e PINTO, 2022, p.
162), um dos pontos sensiveis se refere (ii) as quotas e a sua (im)
penhorabilidade.

Dentre os requisitos para constituicdo® de uma sociedade
limitada unipessoal, com fundamento no §2° do art. 1.052 do CC,
aplicam-se as disposi¢des do contrato social, no que couber. No art.
1.054 do CCY, destaca-se que o contrato social devera respeitar, no

9 Sobre a natureza do ato constitutivo, Campinho e Pinto (2022, p. 163-164) destacam:
“O ato constitutivo da sociedade limitada unipessoal ndo nutre feicdo contratual.
Decorre de manifestacdo de vontade de uma unica pessoa, natural ou juridica, o
que lhe atribui caréter institucional, embora com perfil particular, diverso do das
sociedades por acOes. Aparta-se, pois, da base juridico-dogmatica tradicional que
enxerga a sociedade como contrato. Através de um recurso juridico especifico,
assegura-se a sociedade integrada por sécio Unico também alcangar estruturas
patrimonial e organizativa auténomas”

10 Art. 1.054 do CC - O contrato mencionard, no que couber, as indicagdes do art. 997,
e, se for o caso, a firma social.
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que couber, os requisitos do art. 997 do CC." Dentre eles hd a previsao
do capital social*? (inciso III, cuja disciplina se encontra no art. 1.055
do CC®) e das quotas do sécio™* em relacao ao capital social (inciso

11 Art. 997 do CC - A sociedade constitui-se mediante contrato escrito, particular
ou publico, que, além de cldusulas estipuladas pelas partes, mencionara: I - nome,
nacionalidade, estado civil, profisséo e residéncia dos sécios, se pessoas naturais,
e a firma ou a denominacdo, nacionalidade e sede dos sécios, se juridicas; II -
denominacdo, objeto, sede e prazo da sociedade; III - capital da sociedade, expresso
em moeda corrente, podendo compreender qualquer espécie de bens, suscetiveis de
avaliagdo pecunidria; IV - a quota de cada sécio no capital social, e o modo de realiza-
la; V - as prestagdes a que se obriga o sdcio, cuja contribui¢do consista em servicos;
VI - as pessoas naturais incumbidas da administragdo da sociedade, e seus poderes
e atribuigoes; VII - a participacdo de cada sdcio nos lucros e nas perdas; VIII - se os
socios respondem, ou nio, subsidiariamente, pelas obrigac¢des sociais.

12 Apresentando um conceito de capital social, destaca-se a licdo de Gustavo Tepedino,
Heloisa Helena Barbosa e Maria Celina Bodin de Moraes (2011, p. 166): “1. Conceito
de capital social. Conforme ja analisado, emprega-se a expressdo capital social com
dois significados diversos. Por um lado, representa valor fixado no contrato social;
por outro, o capital aplicado no ativo (v. comentarios ao art. 997). No artigo em
analise, refere-se o legislador a cifra contratualmente estabelecida. Nessa toada,
o capital social possui natureza abstrata, representando tdo somente o valor dos
bens conferidos pelos sécios, com estes néo se confundindo. Como observado em
doutrina, “o capital ndo indica os bens componentes do patriménio que devem ser
retidos, mas apenas um valor. O capital (...) ndo é constituido de um nucleo especial
de bens, mas expressa uma partida contabil” (Carlos Augusto da Silveira Lobo, No¢do
de Capital Social, p. 179). Distinguem-se, assim, capital e patriménio da sociedade:
“por patrimoénio deve-se entender o conjunto de bens e direitos de que a sociedade
é possuidora. J4 o capital estampa o valor do patrimoénio que ingressou na sociedade
em virtude da contribuicdo dos sécios” (Alfredo de Assis, Ligdes, pp. 169-170). O
patrimonio social, portanto, afigura-se muito mais amplo do que o capital, com este
podendo se confundir apenas nos momentos iniciais da sociedade.”

13 Art. 1.055 do CC - O capital social divide-se em quotas, iguais ou desiguais, cabendo
uma ou diversas a cada sécio. § 1° Pela exata estimagdo de bens conferidos ao capital
social respondem solidariamente todos os sécios, até o prazo de cinco anos da data
do registro da sociedade. § 2° E vedada contribuicio que consista em prestacio de
Servigos.

14 Em relagdo ao conceito de quotas sociais Gustavo Tepedino, Heloisa Helena Barbosa
e Maria Celina Bodin de Moraes destacam (2011, p. 168): “4. Conceito de quota social.
O capital social divide-se em quotas, as quais se distribuem entre os sdcios, atribuindo-
lhes direitos e fixando-lhes obrigacdes e responsabilidades. No dmbito do direito
societdrio, o termo quota assume triplice acepgdo. Ora designa menor fragdo em que
se divide o capital social, ora o percentual de participacdo dos sécios no patrimonio
social, ora a “participacéo juridica” dos sdcios na sociedade (Jorge Lobo, Sociedades,
p. 136), isto é, o conjunto de direitos e vinculagdes a eles assegurado (Raul Ventura,
Comentdrio, vol. 1, p. 376). As duas primeiras representam espécies do género quota
de capital, enquanto a terceira é espécie unica do género quota de participagdo. O CC
emprega o termo nas duas acepcdes, cabendo ao intérprete estabelecer quando se

32



Jurisprudéncia Comercial no STJ:
Entre a Consolidacao e a Transformacao

IV, cuja disciplina se encontra no art.1.056 a 1.059, todos do CCY).
Estas — em sociedade limitada pluripessoal — desafiavam a doutrina e
jurisprudéncia em relacdo a penhora para satisfacdo de um crédito, o
que se acentuou na sociedade limitada unipessoal. Ao menos 2 (duas)
correntes eram encontradas.

Um primeiro entendimento defendia a impossibilidade de
penhora, com os seguintes fundamentos: (i) possivel violacdo da
affectio societatis ao permitir o ingresso de estranho na sociedade; (ii)
a expressa proibicao da penhora de quotas nas sociedades simples,
no art. 1.026 do CC', considerando a aplicacdo subsididria da norma
as sociedades limitadas (art. 1.053 do CC), ressalvando-se o caso de

trata de uma ou de outra. Deve-se considerar quota social como “fracdo numérica
do capital social, através da qual se define (a) a participacdo de cada sécio no capital
social; (b) a obrigagdo individual e a responsabilidade soliddria dos sécios na formacéo
e integralizacdo do capital social; (c) a distribuicdo dos lucros e perdas da sociedade
entre os sdcios; (d) os direitos, poderes, obrigacdes, deveres e responsabilidades dos
socios” (Jorge Lobo, Sociedades, pp. 139-140).”

15 Art. 1.056 do CC - A quota é indivisivel em relagdo a sociedade, salvo para efeito de
transferéncia, caso em que se observara o disposto no artigo seguinte. § 1° No caso
de condominio de quota, os direitos a ela inerentes somente podem ser exercidos
pelo condémino representante, ou pelo inventariante do espdlio de sdcio falecido. §
2° Sem prejuizo do disposto no art. 1.052, os condéminos de quota indivisa respondem
solidariamente pelas prestacGes necessarias a sua integralizagio.

Art. 1.057 do CC - Na omissdo do contrato, o sécio pode ceder sua quota, total ou
parcialmente, a quem seja socio, independentemente de audiéncia dos outros, ou a
estranho, se ndo houver oposicéo de titulares de mais de um quarto do capital social.
Paragrafo unico. A cesséo terd eficicia quanto a sociedade e terceiros, inclusive para os
fins do paragrafo tnico do art. 1.003, a partir da averbac&o do respectivo instrumento,
subscrito pelos sécios anuentes.

Art. 1.058 do CC - Néo integralizada a quota de sécio remisso, os outros s6cios podem,
sem prejuizo do disposto no art. 1.004 e seu paragrafo Unico, toma-la para si ou
transferi-la a terceiros, excluindo o primitivo titular e devolvendo-lhe o que houver
pago, deduzidos os juros da mora, as prestacdes estabelecidas no contrato mais as
despesas.

Art. 1.059 do CC - Os sdcios serdo obrigados a reposicio dos lucros e das quantias
retiradas, a qualquer titulo, ainda que autorizados pelo contrato, quando tais lucros ou
quantia se distribuirem com prejuizo do capital.

16 Art. 1.026 do CC - O credor particular de sécio pode, na insuficiéncia de outros bens
do devedor, fazer recair a execucéo sobre o que a este couber nos lucros da sociedade,
ou na parte que lhe tocar em liquidaco. Pardgrafo tnico. Se a sociedade ndo estiver
dissolvida, pode o credor requerer a liquidacdo da quota do devedor, cujo valor,
apurado na forma do art. 1.031, serd depositado em dinheiro, no juizo da execucio,
até noventa dias ap6s aquela liquidagéo.
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aplicagdo subsididria da S/A; (iii) necessidade de previsdo expressa
no contrato social ou aprovagdo unanime dos sécios. (BULGARELLI,

2000, p. 175)

Ja uma segunda corrente defendia a possibilidade de penhora

das quotas.

Com efeito, as quotas representam direitos
patrimoniais do sdcio, os quais tém valor econémico
e integram o seu patrimoénio pessoal. E, de acordo
com o art. 789 do CPC/2015, “o devedor responde
com todos os seus bens presentes e futuros para o
cumprimento de suas obrigacdes, salvo as restri¢oes
estabelecidas em lei”. Assim sendo, a quota, como
bem integrante do patrimonio do sécio devedor, pode
estar sujeita a constrigdo judicial, para satisfazer os
direitos dos credores. Efetivada a penhora, o art. 861
do CPC/2015 estabelece que o juiz assinara prazo
razoavel, ndo superior a 3 (trés) meses, para que a
sociedade: “I - apresente balanco especial, na forma
da lei; IT - ofereca as quotas ou as acoes aos demais
socios, observado o direito de preferéncia legal ou
contratual; ITI - ndo havendo interesse dos s6cios na
aquisicdo das agoes, proceda a liquidagao das quotas
ou das acbes, depositando em juizo o valor apurado,
em dinheiro”. O prazo poderd ser prorrogado se o
valor das quotas penhoradas for muito alto (superar
os lucros e reservas) ou puder colocar em risco a
estabilidade financeira da sociedade. Deve-se tentar
em primeiro lugar garantir aos demais sdcios o direito
de preferéncia, adquirindo as quotas penhoradas por
dividas particulares do sécio. Ndo sendo exercida a
preferéncia pelos sdcios, a propria sociedade tem a
oportunidade de adquirir as quotas, mantendo-as em
tesouraria. Se a sociedade ndo quiser ou nao puder
adquiri-las, deve-se promover a liquidacao das quotas
penhoradas, excluindo de pleno direito o sécio e o
pagamento de sua apuracdo de haveres em juizo. Para
tais finalidades, é que se faz necessaria a apresentacio
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do balanco especial que, naturalmente, podera ser
questionado. Sem o exercicio da preferéncia pelos
s6cios ou pela sociedade, o caminho serd a liquidacéo
das quotas com o pagamento em juizo dos valores
devidos. Caso tal pagamento seja muito oneroso para
asociedade, o juiz poderd decidir pelo leildo judicial
das quotas. A nosso ver, também se deve admitir,
mesmo que em carater excepcional, uma espécie de
usufruto das quotas, com o depdsito dos lucros em
juizo. (TOMAZETTE, 2024, p. 348)

Na sociedade limitada unipessoal o tema se apresenta ainda
mais sensivel: (i) considerando o Unico sé6cio e a possibilidade de
gerar uma pluripessoalidade, mesmo sem affectio societatis, (ii)
manter (ou ndo) a unipessoalidade com novo sécio e (iii) saber se a
medida ndo seria uma desconsideracdo da personalidade juridica sem
respeitar o procedimento préprio: o incidente de desconsideracdo da
personalidade juridica.

O objetivo da pesquisa é analisar o voto proferido no REsp
2.186.044/SP e a controvérsia relacionada a (im)penhorabilidade das
quotas sociais de sociedade limitada unipessoal por divida pessoal
do soécio. O artigo se subdivide em 2 secoes, além da introducao e
conclusdo. A primeira secdo apresenta a controvérsia analisada pelo
acorddo. Enquanto a segunda se¢do analisa os fundamentos do voto
do relator. Através do método dedutivo, pretende-se verificar se: (i) as
quotas sociais da sociedade limitada unipessoal sao (im)penhoraveis
por divida pessoal do sécio; (ii) se penhoravel, quais sdo as solucoes
possiveis.

1. O PROBLEMA JURIDICO-EMPRESARIAL ENFRENTADO

A controvérsia consiste em definir se as quotas sociais da
sociedade limitada unipessoal sdo (im)penhoraveis para satisfazer
divida pessoal do unico sécio, e, caso seja possiveis, quais as solucoes
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para satisfacdo do crédito, uma vez que ha um unico sécio, com a)
possibilidade de gerar uma pluripessoalidade - sem affectio societatis -
se a penhora ndo corresponder ao percentual de 100% das quotas, ou,
até mesmo, manter a unipessoalidade com novo sdcio se a penhora
recair sobre 100% das referidas quotas; b) caracterizacdo de uma
desconsideracdo da personalidade juridica sem instauragdo incidente
de desconsideracgido da personalidade juridica.

2. ANALISE DO VOTO DO RELATOR MINISTRO
ANTONIO CARLOS FERREIRA

Inicialmente, destaca-se que o caso analisado no REsp 2.186.044/
SP - julgado pela 4* Turma do STJ, sob a relatoria do Ministro Anténio
Carlos Ferreira - teve como um dos objetos a (im)possibilidade de
penhora de quotas sociais de uma EIRELI, atualmente extinta, mas a
conclusdo aplica-se a SLU, conforme destaca o voto do relator."

Para analisar a controvérsia sobre da (im)penhorabilidade das
quotas sociais da SLU para satisfagdo de divida pessoal do tinico sécio,
assim como as possiveis solucoes, destacam-se 3 (trés) pontos iniciais.

O primeiro decorre da necessidade de realizar uma distin¢do
entre capital social, quotas sociais e patrimoénio, o que foi muito bem
desenvolvido no voto analisado:

Para a adequada compreensdo da questdo, é relevante
distinguir os conceitos de capital social, quotas
sociais e patrimo6nio. O capital social representa o
somatério de bens e valores aportados pelo sécio
(no caso da sociedade unipessoal) para o inicio
da atividade empresarial, constituindo uma cifra
fixa e invaridvel, que retrata a situacdo financeira

17 Destaca-se trecho do voto do relator: “E importante salientar que, embora as EIRELIs
tenham sido extintas do ordenamento juridico brasileiro, aquelas que existiam
foram automaticamente transformadas em sociedades limitadas unipessoais, por
determinacdo legal, independentemente de qualquer alteracdo nos respectivos atos
constitutivos (ex lege).”

36



Jurisprudéncia Comercial no STJ:
Entre a Consolidacao e a Transformacao

inicial da entidade. Esse capital é expresso em
moeda corrente e deve constar do ato constitutivo
da sociedade, conforme determina o art. 997, III,
do Cédigo Civil. Ja as quotas sociais representam a
fragdo da participacdo societdria que pertence ao
socio, delimitando seus direitos e deveres em relacdo
a sociedade. Na sociedade limitada unipessoal,
ainda que possa parecer desnecessaria a divisdo
do capital social em quotas, tal procedimento nao
encontra vedacdo legal, desde que todas as quotas
estejam sob a titularidade do mesmo sécio. Por fim,
o patrimonio corresponde ao valor econdémico atual
que a entidade societaria dispGe para a consecugdo de
seu objeto social, podendo variar conforme o sucesso
do empreendimento.

0 segundo diz respeito a condigdo de sécio e sua natureza, tema
muito bem pontuado pelos professores Sérgio Campinho e Mariana
Pinto (2022, p. 165-166):

A despeito do siléncio do Cédigo Civil, parece-nos
que o conceito de s6cio Unico, a partir de uma visdo
sistemdtica e racional, deva ser objetivo e formal,
fundado na titularidade da participagdo societaria
a titulo de propriedade. A questdo é relevante,
podendo suscitar dividas e questionamentos na
pratica da vida social. Tomemos, adiante, um par
de exemplos. [...] Parece-nos, pois, que a melhor
exegese a se extrair do sistema legal da sociedade
limitada é aquela que a enquadra como unipessoal
sempre que o titular do dominio de suas quotas
for uma tdnica pessoa. Em outros termos, o sécio
unico, a qualificar juridicamente a sociedade limitada
unipessoal, é aquele proprietario de todas as quotas
que compdem o seu capital, ainda que possam
existir outros sujeitos legitimados para o exercicio
de alguns direitos correspondentes as participagoes
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societarias concentradas sob a titularidade do sécio
Unico, a pretexto de direitos de/em garantia ou de
gozo e fruicdo.

O terceiro e ultimo ponto, antes de adentrarmos na controvérsia
objeto do julgamento analisado, é a superagdo da controvérsia sobre
a (im)penhorabilidade das quotas sociais de sociedade limitada
pluripessoal no ambito do STJ, conforme destaca do voto do julgado
em analise:

A jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica ha
muito firmou entendimento favoravel a penhora
de quotas sociais, compreendendo que restrigdes
contratuais ndo constituem 6bice, uma vez que néo
ha vedacdo legal para tanto. Esse posicionamento foi
reafirmado em diversos julgados, entre eles: AgInt no
AREsp n. 2.128.593/PR, relator Ministro Humberto
Martins, Terceira Turma, julgado em 23/9/2024 , DJe
de 25/9/2024; AgInt no AgInt no AREsp n. 2.202.549/
PR, relator Ministro Marco Aurélio Bellizze, Terceira
Turma, julgado em 24/4/2023, DJe de 26/4/2023;
AgRg no AREsp n. 636.875/MS, relator Ministro
Ricardo Villas Boas Cueva, Terceira Turma, julgado
em 13/6/2017, DJe de 29/6/2017; AgRg no REsp n.
1.221.579/MS, relatora Ministra Maria Isabel Gallotti,
Quarta Turma, julgado em 1/3/2016, DJe de 4/3/2016.
O regramento constante do Cédigo de Processo
Civil (arts. 835, IX, e 861) esta em consonancia com
o direito material previsto no art. 1.026 do Cédigo
Civil, revelando a possibilidade de penhora das quotas
de titularidade de sécio de sociedade limitada, nos
termos do art. 1.053 do CC.

Diante da possibilidade de penhora de quotas sociais -
patrimonio do sdcio, que ndo se confunde com o patrimdnio da
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sociedade -, existindo divida pessoal do unico sécio da SLU viabiliza a
medida constritiva. Destaca-se outro trecho do voto do relator:

Na sociedade limitada unipessoal, a constituicdo
da entidade empresarial decorre da vontade, das
contribuigoes e do esfor¢o de um tinico sécio, gerando
crédito em seu exclusivo beneficio, correspondente
a totalidade dos bens e direitos que compdem a
entidade. Reconhecida a viabilidade juridica da
penhora de quotas sociais na sociedade limitada
unipessoal, admite-se a expropriacdo da participagdo
societaria do devedor, seja integral ou parcial,
independentemente de o capital social estar dividido
formalmente em quotas. Essa medida constritiva
permite a satisfacdo dos credores particulares do
socio Unico, respeitando a autonomia patrimonial
da pessoa juridica, mas reconhecendo que tais
quotas integram o patriménio pessoal do devedor
e, portanto, constituem garantia de suas obrigacdes.

Reconhecida esta possibilidade - diante da pacifica
jurisprudéncia do STJ sobre penhora de quotas -, a controvérsia se
desenvolve em relacdo aos possiveis desdobramentos do referido
ato de contricdo patrimonial. Sendo caso de penhora parcial das
quotas, ha possibilidade da unipessoalidade se transformar em
pluripessoalidade? Como resolver a questao da affectio societatis? Se a
penhora for total, a sociedade mantém sua atividades com um novo
Unico sécio?

O voto objeto da andlise apresenta as alternativas:

Constatada a possibilidade de penhora e procedendo-
se ao ato constritivo, abrem-se as seguintes
possibilidades, sucessivamente: (i) liquidacdo
parcial da sociedade, com a correspondente redugio
do capital social, nos termos dos arts. 861, III, do
CPC e 1.031, § 1°, do Cédigo Civil, preservando-se
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o prosseguimento da atividade empresarial sob a
gestdo do sécio original; ou, (ii) caso essa medida
se mostre insuficiente ou prejudicial a viabilidade
do empreendimento, admite-se, excepcionalmente,
a constricdo sobre a totalidade da participacdo
societdria, com a consequente alienacdo da sociedade
em sua integralidade, solugcdo que, embora mais
gravosa, harmoniza-se com o principio da preservagio
da empresa ao manter a unidade produtiva e evitar
o fracionamento que poderia comprometer sua
existéncia econdmica. E importante enfatizar
que a penhora deve ser realizada de modo que
ndo imponha ao sécio um vinculo involuntédrio
com terceiros, respeitando o principio da affectio
societatis. Afinal, ao optar pela unipessoalidade, o
s6cio manifestou sua vontade de néo se associar para
a consecucdo da atividade empresarial, e tal escolha
deve ser respeitada, em consonancia com o principio
constitucional da legalidade (art. 5°, II, da CF).

Por fim, verifica-se que a penhora das quotas sociais da SLU néo é
uma forma de burla ao instituto da desconsideracao da personalidade
juridica. O devedor - que vem sofrendo a constricao patrimonial - é
o0 socio, ndo a sociedade. As quotas sociais da SLU nao sdo patriménio
da sociedade, mas sim patrimonio do um unico sécio, razdo pela qual
a constricdo patrimonial se desenvolve sobre o seu patriménio, nao se
falando em burla ao IDP].

3. CONCLUSAO

Através do método dedutivo, conclui-se: (i) o ato constritivo
que satisfaz o crédito - com a penhora e liquidagdo parcial ou total
- nao necessita ser realizado mediante IDPJ, nem é uma burla ao
instituto, uma vez que as quotas sociais penhoradas sdo patriménio do
socio, devedor-executado, e ndo patrimonio da sociedade; (ii) com a
pacificacdo, no ambito do STJ, da possibilidade de penhora das quotas
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sociais da sociedade limitada pluripessoal para satisfacdo de divida
pessoal do sécio, admite-se a penhora da quotas do s6cio da sociedade
limitada unipessoal, sendo o tema pacifico no dmbito das 3* e 4%
Turmas do STJ*; (iii) a admissibilidade da penhora da quotas sociais na
sociedadelimitada unipessoal ndo violaa affectio societatisou o principio
da preservacao da empresa, uma vez que o ato constritivo apresenta as
seguintes alternativas: (iii.a) “liquidacao parcial da sociedade, com a
correspondente reducao do capital social, nos termos dos arts. 861, III,
do CPCe 1.031, § 1°, do Cddigo Civil, preservando-se o prosseguimento
da atividade empresarial sob a gestao do sécio original”, ou (iii.b) “caso
essa medida se mostre insuficiente ou prejudicial a viabilidade do
empreendimento, admite-se, excepcionalmente, a constricao sobre a
totalidade da participacao societaria, com a consequente alienagéo da
sociedade em sua integralidade”.

18 O voto analisado destaca o ponto: “Por conseguinte, filio-me ao entendimento
da Terceira Turma do STJ, segundo o qual ‘¢ possivel a penhora, no todo ou em
parte, da participacéo societdria do devedor sécio de sociedade limitada unipessoal
(independentemente de o capital social estar dividido ou ndo em quotas) para o
adimplemento de seus credores particulares, mediante a liquidacdo parcial, com a
correspondente reducdo do capital social, ou total da sociedade (arts. 1.026 e 1.031
do CC e 861 a 865 do CPC/2015), desde que mantida a unipessoalidade societaria
constante do respectivo ato constitutivo e a subsidiariedade dessa espécie de penhora
disposta nos arts. 835, IX, e 865 do CPC/2015’ (REsp n. 1.982.730/SP, relator Ministro
Marco Aurélio Bellizze, Terceira Turma, julgado em 21/3/2023, DJe de 23/3/2023).”.
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EXCLUSAO EXTRAJUDICIAL DE SOCIO E EFICACIA
INTERNA DE DOCUMENTO NAO REGISTRADO

Rayane Torres Bispo dos Santos®

INTRODUCAO

O presente artigo traz consideragdes ao julgamento do Resp
2.170.665 publicado em 07/02/2025 divulgado no informativo 842,
pela Terceira Turma do Superior Tribunal de Justica, de relatoria
do Ministro Ricardo Villas Boas Cueva. A decisdo da Terceira Turma
do Superior Tribunal de Justica trouxe importante reflexdo sobre os
limites e possibilidades da autonomia privada nas sociedades limitadas
e os efeitos inter partes.

Este artigo examina o significado juridico do entendimento
firmado, destacando a validade e a eficacia inter partes, intrasocietdria,
de documentos societdarios nado registrados, quando assinados por
todos os sécios, e sua aptiddo para servir de base a exclusdo por
justa causa como no caso em comento. Embora o processo tramite
em segredo de justica, o Tribunal tornou publica a tese juridica,
permitindo sua andlise doutrindria e institucional, ante a relevancia
da decisao proferida e seus efeitos.

19 Sécia do Rayane Torres Advocacia. P6s Graduada em Direito Empresarial pela
Candido Mendes. LLM em Mercado de Capitais e Direito Societdario pelo IBMEC/
RJ. Planejamento Sucessoério pela PUC-R] e especializagdes em Direito Contratual,
Fusdes e Aquisicoes e Direito Civil. Membra do CMR- Centro das Mulheres na
Reestruturacdo Empresarial, membra da Comissdo de Direito Comercial na
Jurisprudéncia dos Tribunais ( 2025-2027), ex membra da Comissdo Especial de
Recuperacdo Judicial Extrajudicial e Faléncia da OAB/R]J (2023-2025) e ex membra da
Comissdo de Responsabilidade Civil da OAB/R]J Barra da Tijuca. Participa¢do como
Mediadora do Circuito Nacional de Processo Civil promovido pela OAB Nacional e
debatedora de palestra sobre LGPD nas microempresas promovida pela Comissdo de
Responsabilidade Civil OAB/R] Barra da Tijuca.
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1. BREVE RELATO DO CASO

O julgamento ora analisado enfrentou questdo sensivel e
relevante para o Direito Civil e o Direito Empresarial: um documento
societdrio assinado por todos os sécios, embora nio registrado na
Junta Comercial, pode ser considerado aditamento ao contrato social
e, por isso, servir de lastro para viabilizar a exclusao extrajudicial de
socio por falta grave?

A controvérsia surgiu porque, apds a constituicdo regular da
sociedade e o arquivamento do Contrato Social na Junta Comercial,
os sbcios celebraram um instrumento formal apartado, nomeado
de “Estatuto”, contendo regras internas de governanca e disposicoes
sobre deveres e obrigacdes dos s6cios, com destaque para clausula que
previa a possibilidade de exclusdo extrajudicial por justa causa, ndo
levada a registro.

Com base nesse instrumento, foi promovida a exclusdo
extrajudicial de um dos sécios por justa causa. A questdo chegou ao
judiciario porque o sécio excluido alegou nulidade do ato, sustentando
que o documento ndo arquivado ndo poderia servir de base contratual
para a exclusao, sobretudo porque o contrato social registrado nao
previa expressamente a exclusao extrajudicial por justa causa.

2. DA DECISAO DA TERCEIRA TURMA DO
SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

Na sessdo de julgamento, o advogado do sécio excluido, em
sustentacao oral perante a Terceira Turma do STJ, afirmou que tanto
a sentenca de 1° grau quanto o acérdio recorrido nio observaram a
exigéncia do art. 1.085 do Cédigo Civil*’, bem como o entendimento

20 Art. 1.085. Ressalvado o disposto no art. 1.030, quando a maioria dos sdcios,
representativa de mais da metade do capital social, entender que um ou mais s6cios
estdo pondo em risco a continuidade da empresa, em virtude de atos de inegével
gravidade, podera exclui-los da sociedade, mediante alteracio do contrato social,
desde que prevista neste a exclusdo por justa causa.
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doutrindrio majoritdario em Direito Empresarial quanto a
obrigatoriedade de estar previso no contrato social, clausula expressa
que autorize a exclusdo extrajudicial por justa causa, de sdcio.

O patrono ressaltou, ainda, que as instancias ordinarias
reconheceram como fato incontroverso a inexisténcia, no contrato
social arquivado, de previsdo de exclusdao extrajudicial; e, mesmo
assim, consideraram legitima a exclusdo com fundamento no
documento assinado pelos sdécios nomeado como “Estatuto”, que
nas palavras do patrono seria basicamente um acordo de sécios, ndo
arquivado, reputando-o como inapto a aditar ou complementar o
contrato social e a produzir efeitos entre os sécios.

Em julgamento, o Exmo Ministro Relator Ricardo Villas Boas
Cueva, asseverou, que a questdo posta em debate, teria como ponto
fulcral, decidir se um documento nomeado como Estatuto, que
obedece atodas as formalidades para complementar ou mesmo alterar
o contrato social de uma sociedade limitada, podendo e, portanto,
ser tido como um aditamento aquele passivel de registro, permite a
exclusdo extrajudicial de um sécio.

Nas palavras do voto do Exmo Ministro relator, ora transcritas:
“ Como se vé, a exclusdo extrajudicial do sdcio precisa estar prevista no
contrato social, como se vé do artigo 1085 do Cédigo Civil. Essa norma
tem como objetivo dar conhecimento a todos os socios, especialmente aos
minoritdrios, dos riscos da entrada ou permanéncia na sociedade, valendo
transcrever doutrina citada nas razoes de especial. Aspas, a exclusdo
extrajudicial que antes do Codigo Civil era efetuada pela simples reunido da
maioria dos socios, passou a depender, de acordo com o artigo 1085, a) da
caracterizag¢do de atos de inegdvel gravidade, b) da existéncia de cldusula
no contrato social prevendo a possibilidade de exclusdo extrajudicial e c) da
realiza¢do de reunido especifica para deliberar a exclusdo com possibilidade
de defesa do sdcio acusado. A exigéncia de cldusula no contrato social tem
a fungdo de permitir ao socio minoritdrio avaliar previamente o risco
de entrar ou permanecer em uma sociedade na qual a maioria se arroga
o direito de exclusdo extrajudicial. A insercdo de cldusula permite ao
socio compor o risco de ser excluido em seu cdlculo econémico e impede
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que o minoritdrio seja surpreendido pela exclusdo. Fecho aspas, essa é a
licdo de Marcelo Guedes Nunes citada no especial. E continuo. No caso,
como jd referido, todos os sécios que compdem a sociedade, inclusive o
recorrente, assinaram o documento intitulado Estatuto e, portanto, tinham
conhecimento da possibilidade de exclusdo, e puderam avaliar os riscos de
permanecerem na sociedade. Lembro, ademais, que o registro dos atos de
constitui¢do da sociedade e de suas respectivas alteracdes ¢ regulado pelos
artigos 1150 e 1151 do Codigo Civil. Nas hipdteses em que as alteracoes sdo
arquivadas no prazo de 30 dias, seus efeitos retroagirdo a data da prdtica
do ato. Decorrido esse prazo, o ato terd eficdcia, especialmente em relacdo
a terceiros, a partir do despacho que o conceder. A razdo de ser da norma
é estabelecer uma distingdo entre os efeitos intrasocietdrios e os efeitos em
relacdo a terceiros decorrentes das alteracdes do contrato social. Assim, uma
altera¢do do contrato social pode, desde logo, gerar efeito entre os sdcios, ndo
podendo, entretanto, antes do devido arquivamento, ser oposta a terceiros.
Sobre o tema, transcrevo a licdo de Pontes de Miranda, aspas, enquanto
ndo se registra as modificagoes, ndo podem ser opostas a terceiros, salvo se
se alega a prova que eles as conheciam. As modificag¢es como contratos sd@o
atos dos socios e ndo da sociedade. Quando se faz o registro, se integram
no ato constitutivo da sociedade. Todavia, a satisfagdo dos pressupostos as
faz vinculativas dos socios. Alguns problemas se levantam a propdsito da
eficdcia no tocante a sociedade. Ela jd tem personalidade juridica porque
se registrou. Se as modificagOes que os socios fizeram e ainda ndo foram
registradas atingissem a sociedade, atingiriam a pessoa juridica. Assim, os
efeitos que podem ser considerados como de relagoes juridicas so entre os
socios sdo atendiveis. Os efeitos que se irradiariam de relagdes juridicas entre
socios e a sociedade ou entre a sociedade e terceiros s6 se tem como irradiados
apos o registro. O que € efeito erga omnes ndo pode ser modificado sem que
se dé a necessdria publicidade registrdria. Fecho aspas, isso estd no Tratado
de Direito Privado volume 49. A partir da premissa de que o estatuto pode
ser considerado um aditamento ao contrato social, € possivel concluir que
a possibilidade de exclusdo extrajudicial gerou efeitos desde logo para os
socios. Assim, ao recorrente socio signatdrio do estatuto, poderia ser
aplicada a exclusdo extrajudicial desde a assinatura daquele documento. E
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at cito precedentes da lavra do ministro Antbnio Carlos, também um outro
derelatoria do ministro Antonio Carlos Ferreira e um precedente do ministro
Antonio Carlos Ferreira. Consigno ainda, que a previsdo de exclusdo de socios
ndo interessa diretamente a terceiros, ressalvado o caso de futuros socios.
Quanto ao mais, o interesse estd circunscrito as consequéncias da efetiva
exclusdo. Assim, a exclusdo extrajudicial de novos socios que passassem a
integrar a sociedade em um momento futuro somente poderia ocorrer com
registro ou com a prova de que conheciam a restri¢cdo, questdo que ndo é
objeto de andlise do presente recurso. Vale acrescentar que a exclusdo do
recorrente com a respectiva alteragdo do contrato social e redu¢do do capital
foi levada a registro em relacdo socia e sociedade, estando com isso protegidos
eventuais direitos de terceiros que venham a fazer negdcios com a sociedade.
Nesse contexto, ndo hd como afastar a conclusdo de que o estatuto (...) deve
ser admitido como um aditamento ao contrato social, no qual inserida
a possibilidade de exclusdo extrajudicial de socios, o que afasta demais a
alegada nulidade por ter sido preterida alguma solenidade que a lei entende
como essencial para o ato. Resumidamente, portanto, esse € o argumento
principal pelo qual eu voto por negar provimento ao recurso especial”

Pelo acima exposto, a Terceira Turma concluiu que sim: o
documento preenchiaasformalidadesnecessarias paracomplementar/
alterar o contrato social e, por ter sido assinado por todos os sdcios,
detinha plena eficdcia interna. Assim, a possibilidade de exclusdo
extrajudicial gerou efeitos imediatamente para os socios signatarios,
tornando vélida a exclusdo realizada. Negando provimento ao recurso
do Recorrente.

3. ANALISE DO JULGADO

A andlise normativa no julgamento parte necessariamente
da tese central apresentada pelo advogado do sécio excluido, que
estruturou toda a controvérsia: segundo ele, o art. 1.085 do Cddigo
Civil exige que a possibilidade de exclusdo extrajudicial esteja
expressamente prevista no contrato social arquivado, sob pena de
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nulidade. Essa exigéncia teria sido ignorada pela sentenca e pelo
acordado, que reconheceram como fato incontroverso que o contrato
social registrado n3o continha cldusula de exclusdo extrajudicial.
Assim, para o patrono, um documento ndo registrado como o Estatuto
firmado posteriormente, ndo poderia suprir essa auséncia, sobretudo
porque o art. 1.085 do Cédigo Civil tem funcdo protetiva, destinada
a assegurar previsibilidade ao sécio minoritario, impedindo que seja
surpreendido por poderes sancionatérios da maioria.

A partir dessa provocagdo, o ministro relator passa a analise
juridica do arcabouco normativo aplicdvel. O primeiro ponto é
compreender o alcance da exigéncia do art. 1.085 do Cdédigo Civil:
trata-sedeumanormaquendobuscaapenasformalidade, mas protegdao
substancial do sécio, na medida em que exige conhecimento prévio
sobre os riscos societarios. A doutrina citada no voto, especialmente
Marcelo Guedes Nunes, reforca que a clausula deve permitir ao sécio
avaliar seu risco econdmico, evitando exclusdes inesperadas ou
arbitrarias.

No entanto, o Tribunal avanca para a segunda camada normativa:
a definicdo do que pode ser considerado “instrumento equivalente”
ao contrato social para fins de suprimento da exigéncia legal. E aqui
que se insere o art. 997* do Cddigo Civil, que descreve as clausulas
essenciais do contrato social, mas ndo restringe sua disciplina a um
unico documento. O voto deixa claro que, desde que guardem forma,

21 Art. 997. A sociedade constitui-se mediante contrato escrito, particular ou publico,
que, além de clausulas estipuladas pelas partes, mencionara:

I - nome, nacionalidade, estado civil, profisséo e residéncia dos sécios, se pessoas
naturais, e a firma ou a denominagéo, nacionalidade e sede dos sécios, se juridicas;
II - denominacao, objeto, sede e prazo da sociedade;

IIT - capital da sociedade, expresso em moeda corrente, podendo compreender
qualquer espécie de bens, suscetiveis de avaliagdo pecunidria;

IV - a quota de cada s6cio no capital social, e 0 modo de realiza-la;

V - as prestacdes a que se obriga o sdcio, cuja contribuicéo consista em servicos;

VI - as pessoas naturais incumbidas da administracdo da sociedade, e seus poderes e
atribuicdes;

VII - a participacgdo de cada s6cio nos lucros e nas perdas;

VIII - se os s6cios respondem, ou ndo, subsidiariamente, pelas obrigagdes sociais.
Parégrafo tinico. E ineficaz em relagio a terceiros qualquer pacto separado, contrario
ao disposto no instrumento do contrato.
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conteudo e consenso uninime, pactos societarios complementares
podem integrar a estrutura contratual da sociedade limitada. O
documento denominado Estatuto elaborado pelos sdécios, ao tratar
de objeto, deveres, regras disciplinares e cldusula de exclusdo, foi
considerado pelo ST] como elemento materialmente compativel
com o conteddo do art. 997 do Cédigo Civil, assumindo natureza de
aditamento contratual.

Superada essa analise material, o Tribunal aplica a distin¢ao
central entre validade interna e eficdcia externa, derivada dos arts.
1.150 #2e 1.151 do Cédigo Civil®: o registro na Junta Comercial é
necessario para a publicidade e oponibilidade a terceiros, mas néo
condiciona a eficacia entre os socios. A doutrina de Pontes de Miranda,
expressamente mencionada, reforca que alteracdes nio registradas
vinculam imediatamente os s6cios, justamente porque se inserem no
plano da relacdo interna, e apenas nao produzem efeitos erga omnes
enquanto nao publicizadas. Essa distincao é decisiva para a conclusdo
do julgamento: a cldusula de exclusio extrajudicial constante do
Estatuto ja era eficaz entre os signatdrios desde sua assinatura, ainda
que seu registro fosse relevante para efeitos externos.

Com isso, o Tribunal enfrenta diretamente a tese do advogado:
embora o contrato social registrado ndo contivesse a clausula do art.
1.085 CC, essa exigéncia legal foi materialmente satisfeita porque os
socios, inclusive o recorrente, pactuaram unanimemente o documento
Estatuto, documento formal, completo e compativel com o contetudo

22 Art. 1.150. O empresdrio e a sociedade empresaria vinculam-se ao Registro Publico
de Empresas Mercantis a cargo das Juntas Comerciais, e a sociedade simples ao
Registro Civil das Pessoas Juridicas, o qual devera obedecer as normas fixadas para
aquele registro, se a sociedade simples adotar um dos tipos de sociedade empresaria

23 Art. 1.151. O registro dos atos sujeitos a formalidade exigida no artigo antecedente
sera requerido pela pessoa obrigada em lei; e, no caso de omissédo ou demora, pelo
socio ou qualquer interessado.

§ 1 °Os documentos necessdrios ao registro deverdo ser apresentados no prazo de
trinta dias, contado da lavratura dos atos respectivos.

§ 2 °Requerido além do prazo previsto neste artigo, o registro somente produzira
efeito a partir da data de sua concessao.

§ 3 °As pessoas obrigadas a requerer o registro responderdo por perdas e danos, em
caso de omissdo ou demora.
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essencial do contrato social, produzindo efeitos internos imediatos.
Pouco importando, inclusive a sua denominagao como “ Estatuto” e
sim a manifestagdo de vontade das partes pactuada no documento
assinado.

Apds concluir o exame dos artigos aplicéveis art. 1.085 (exigéncia
e finalidade protetiva), art. 997 (conteddo essencial e possibilidade
de aditamento), e arts. 1.150 e 1.151 (validade interna versus eficacia
externa), destaca-se na leitura do voto do relator, a autonomia privada
prevista nos artigos. 421 *e 421-A »* A autonomia contratual permite
que os socios, de forma consensual, organizem livremente sua
governanca interna, inclusive por instrumentos complementares
ao contrato social. Assim, o documento denominado “Estatuto” foi
reconhecido como exercicio legitimo dessa liberdade, reforcando
sua validade como aditamento, independente da sua denominacao
criticada pelo patrono do sécio excluido.

Aluz desse conjunto normativo, a conclusio do ST] nfo se limitou
a afirmar que o documento denominado Estatuto “atendeu” ao art.
1.085, mas sim que a exigéncia legal foi satisfeita complementarmente
pois os s6cios pactuaram unanimemente um instrumento que continha
a clausula de exclusdo e possuia densidade prépria de aditamento ao
contrato social. Assim, o documento produziu efeitos internos validos
e imediatos, suficientes para sustentar juridicamente o procedimento

24 Art. 421. A liberdade contratual serd exercida nos limites da fungdo social do
contrato. (Redacédo dada pela Lei n® 13.874, de 2019)

Paragrafo tnico. Nas relagOes contratuais privadas, prevalecerdo o principio da
intervengdo minima e a excepcionalidade da revisdo contratual. (Incluido pela Lei n°
13.874, de 2019)

25 Art. 421-A. Os contratos civis e empresariais presumem-se paritdrios e simétricos
até a presenca de elementos concretos que justifiquem o afastamento dessa
presuncio, ressalvados os regimes juridicos previstos em leis especiais, garantido
também que: (Incluido pela Lei n° 13.874, de 2019)

I-as partes negociantes poderao estabelecer parametros objetivos para a interpretacéo
das clausulas negociais e de seus pressupostos de revisdo ou de resolugdo; (Incluido
pela Lei n° 13.874, de 2019)

II - a alocagdo de riscos definida pelas partes deve ser respeitada e observada;
e (Incluido pela Lei n° 13.874, de 2019)

II1-arevisdo contratual somente ocorrerd de maneira excepcional e limitada. (Incluido
pela Lei n° 13.874, de 2019)
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adotado, ainda que o registro posterior fosse necessario apenas para
fins de publicidade perante terceiros.

4. CONCLUSAO

O julgamento do REsp 2.170.665, pela Terceira Turma do
Superior Tribunal de Justica, reafirma a autonomia privada das
sociedades limitadas e consolida entendimento relevante acerca da
eficdcia instrasocietdria de documentos societdrios consensuais nao
registrados. A partir da analise conjugada dos artigos. 1.085, 997,
1.150, 1.151 do Cdédigo Civil e da doutrina classica citada no voto, o
Tribunal firmou a premissa de que instrumentos subscritos por todos
os sécios, contendo matéria tipica do contrato social, podem operar
como aditamento véalido, produzindo efeitos imediatos no ambito
interno da sociedade.

A decisdao reconhece que o regime juridico das sociedades
limitadas, fundado em sua natureza contratual, admite a existéncia
de pactos complementares desde que dotados de forma, contetido e
consenso suficientes para integrar o acordo social. Artigo 997 Cédigo
Civil. Nessa perspectiva, o registro ndo constitui requisito de validade,
mas de publicidade, limitando-se a eficacia perante terceiros. Assim,
o Estatuto pactuado unanimemente assumiu plena for¢ca normativa
entre os socios, legitimando a aplicagdo da cldusula de exclusido
extrajudicial ali prevista.

A relevancia do precedente reside justamente na delimitacao
clara entre os planos interno e externo da eficacia dos atos societdrios.
O julgado reforca, portanto, a seguranga juridica e a estabilidade
das deliberacoes internas, valorizando a vontade social validamente
manifestada e autonomia privada das partes.
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A DELIBERACAO DOS SOCIOS SOBRE A PARTICIPACAO
NOS LUCROS NAS SOCIEDADES LIMITADAS:
ANALISE DO ENTENDIMENTO DO STJ

Daniel Figueira Borges®

INTRODUCAO

O presente artigo analisa o caso judicial envolvendo Maria Cecilia
Vieira Feres dos Santos (Recorrente) e MK Consultoria Organizacional
Ltda. e Outros (Recorridos), objeto do Recurso Especial n° 2.053.655/
SP, julgado pela Quarta Turma do Superior Tribunal de Justica em 11
de fevereiro de 2025, sob relatoria do Ministro Raul Araujo.

A controvérsia gira em torno da validade da alteracao do critério
de distribuicdo de lucros de uma sociedade limitada prestadora
de servicos, que passou a adotar a proporcionalidade dos dias
efetivamente trabalhados por cada sécio, em detrimento da proporgéo
do capital social.

Paratrazer os contornos dadecisao proferidano Recurso Especial
optou-se por examinar as decisoes das trés instancias: a sentenca da 35*
Vara Civel de Sdo Paulo, o acérddo-condutor da 1* Cimara Reservada
de Direito Empresarial do TJSP e o acérdao-condutor do STJ.

1. DESENVOLVIMENTO DO CASO
1.1. AHIPOTESE A SER DEBATIDA

A sociedade empresaria sob exame ¢ do tipo limitada, voltada
a prestacio de servigos de consultoria e assessoria organizacional,

26 Candidato ao Doutorado em Direito Empresarial pela Universidade do Estado do
Rio de Janeiro. Mestre em Direito Empresarial pela Universidade do Estado do Rio
de Janeiro - UER]. Pés-Graduado em Direito Societario e Mercado de Capitais pela
Fundac@o Getulio Vargas - FGV/Rio. Bacharel em Direito pela Faculdade Nacional de
Direito da Universidade Federal do Rio de Janeiro - UFR]. Sécio do Laport & Queiroz
Advogados. Investidor qualificado. E-mail: danielfigueiraborges@gmail.com
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constituida com capital social de R$ 1.000,00 (um mil reais) e
composta por 15 (quinze) sécios”. O contrato social estabelecia que
os sdcios participariam dos lucros da sociedade na proporgido de
suas respectivas quotas, salvo deliberacao em contrdrio tomada em
Assembleia ou Reunido de Sécios. Previa-se, ainda, a possibilidade de
se deliberar pela distribuicdo de resultados em proporgado distinta da
participacdo no capital social, hipétese em que o critério alternativo
deveria ser fixado pelo colegiado competente (Cldusula Sexta, §1°).

Especificamente no concernente a autora da acao - recorrente
em sede de recurso especial civel - o caso apresentou as seguintes
peculiaridades: (a) inicialmente, quando de suaadmissdo na sociedade,
havia um acordo informal de remuneracdo - fato incontroverso
porquanto admitido pelos réus -, segundo o qual a autora faria jus a
20% (vinte por cento) da receita bruta gerada pelo produto que ajudou
a desenvolver; (b) em 2012 essa metodologia foi alterada, passando
a autora a receber dividendos equivalentes a 7% (sete por cento) do
faturamento global da sociedade, mediante comparecimento a sede
da empresa trés vezes por semana; (c) posteriormente, em novembro
de 2012, o regime de remuneracao foi novamente modificado, quando,
em reunido de sécios, convencionou-se que a remuneracao dos sécios
seria desproporcional a participagdo societdria, tomando-se como
parametro os dias efetivamente trabalhados por cada sdcio. Esta
alteracao foi ratificada em assembleia em agosto de 2013.

Irresignada com as alteracdes implementadas, a autora, em
setembro de 2013, afastou-se das atividades sociais, circunstancia
que motivou os demais socios a deliberarem sobre sua exclusdo do
quadro societario. Em razdo desse episodio, a demandante ajuizou
a presente acao, pleiteando: (i) o reconhecimento de seu direito de
permanéncia na condigdo de sécia; (ii) o pagamento dos dividendos
vencidos e vincendos; (iii) a apresentacdo de documentos e prestacao
de contas da sociedade empresaria; e (iv) a indenizagdo por danos
morais decorrentes da alegada exclusao irregular.

27 De acordo com a 6* alteracdo contratual de 02/04/2012.
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1.2. SENTENCA DE PRIMEIRO GRAU

Em primeira instancia, o magistrado reconheceu a nulidade
da exclusdo extrajudicial da sdcia, porquanto inexistente previsdo
expressa no contrato social, condicdo indispensavel a validade do ato,
conforme dispde o artigo 1.085 do Cédigo Civil®®. Destacou, ademais,
que a mera manifestacdo de afastamento da sécia-autora nao poderia
ser interpretada como renudncia as suas quotas sociais, uma vez que
atos de renuncia, por implicarem abdicacdo de direito, devem ser
interpretados restritivamente, nos termos do artigo 114 do mesmo
diploma civil.

No mais, o juizo reconheceu o direito da autora ao recebimento
de dividendos correspondentes a sete por cento do faturamento
global da sociedade, até a data da alteragdo do regimento interno.
Rejeitou, contudo, os pedidos de prestacdo de contas e de indenizacao
por danos morais. O primeiro foi afastado sob o fundamento de que,
permanecendo a autora na qualidade de s6cia da pessoa juridica, todos
os réus ja estariam obrigados a franquear-lhe o acesso as informacdes
societdrias, incluindo contas, relatérios mensais, planilhas de rateio
de dividendos, de despesas e receitas, relatorios gerencias e outros
documentos de administracao da empresa. Por sua vez, o pedido de
reparacao por danos morais foi indeferido ao argumento de que a
exclusdo, por si sd, ndo gera abalo psicoldgico suficiente para justificar
compensacao pecunidria, configurando apenas mero dissabor
decorrente da dindmica empresarial, insuficiente a caracterizagido do
dano extrapatrimonial.

28 Art. 1.085. Ressalvado o disposto no art. 1.030, quando a maioria dos sécios,
representativa de mais da metade do capital social, entender que um ou mais sécios
estdo pondo em risco a continuidade da empresa, em virtude de atos de inegavel
gravidade, podera exclui-los da sociedade, mediante alteracdo do contrato social,
desde que prevista neste a exclusdo por justa causa. Paragrafo unico. Ressalvado o
caso em que haja apenas dois sécios na sociedade, a exclusdo de um sécio somente
podera ser determinada em reunido ou assembleia especialmente convocada para
esse fim, ciente o acusado em tempo habil para permitir seu comparecimento e o
exercicio do direito de defesa.
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1.3. ACORDAO DA 12 CAMARA RESERVADA
DE DIREITO EMPRESARIAL DO TRIBUNAL DE
JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO (TJSP)

Em acérdido relatado pelo Desembargador Relator Francisco
Loureiro, o voto condutor da apelacdo civel confirmou parte da
sentenca de primeiro grau®_*_%, reformando, contudo, o capitulo
relativo aos dividendos.

29 Confirmou-se a inviabilidade de exclusdo da Autora da condicédo de sécia, ocasido
em que se estabeleceu que a mera auséncia de affectio societatis entre os sécios néo
é apta a ensejar a exclusdo da sociedade. Neste sentido, o voto confirmou que o
artigo 1.030 do Cdédigo Civil, ao dispor sobre a exclusdo judicial de sécio, ndo mais
admite a expuls@o imotivada, lastreada em desavencas individuais e/ou discordancias
genéricas, mas sim decorrente de ato objetivo e sério praticado pelo sécio excluido, de
gravidade tal que coloque em risco a propria atividade empresarial. O entendimento
foi substanciado pelo seguinte artigo. NOVAES FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo;
ADAMEK, Marcelo Vieira Von. NOVAES FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo. Affectio
Societatis: um conceito juridico superado no moderno direito societario pelo conceito
de fim social. In: Direito Societdrio Contempordneo I. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2009.
Especificamente no tocante a affectio societatis, vale mencionar que a doutrina ainda
se debruca sobre a validade de cldusula inserida no contrato social que autoriza a
exclusdo de sdcio que contribui para a quebra da affectio societatis, pela vontade
daqueles que detém a maioria do capital social, independentemente da demonstracao
da ocorréncia de ato de inegéavel gravidade que possa prejudicar a preservacdo da
sociedade. Em sentido positivo, defendendo a validade da clausula: FORGIONI, Paula
Andrea. Parecer: Possibilidade de exclusdo de sécio minoritdrio pelo fim da affectio
societatis diante de previsdo expressa no contrato social. Revista Brasileira de Direito
Civil, v. 4, p. 126-137, 2015. Na contraméo da viabilidade desta disposigéo contratual:
ASSUMPCAO ALVES, Alexandre Ferreira de; TURANO, Allan Nascimento. Resolu¢do da
Sociedade Limitada em relagdo a um socio e a agdo de dissolu¢do parcial. Curitiba: Jurua,
2016. p. 79-80.

30 No tocante a viabilidade da prestagédo de contas, o acérdido-condutor da apelacio
relembrou a incompatibilidade de ritos entre a acido de conhecimento que visa a
condenacdo dos Réus as obrigacdes de fazer e de pagar quantia e indenizacao e o
procedimento especial previsto no Cédigo de Processo Civil (de 1973) para a acéo de
prestacao de contas.

31 J4 no tocante ao dano moral - calcado em supostos constrangimentos por
comparecer menos a sede e rebaixamento de cargo — o acorddo- condutor
determinou que tais alegacGes ndo configuram dano moral indenizéavel, pois refletem
apenas contratempos inerentes a dindmica empresarial. O julgado reafirmou que
eventual desconforto pessoal seria mero dissabor ou ressentimento subjetivo, néo
um sofrimento imputavel aos demais sécios, que apenas promoveram reestruturacao
administrativa. De se destacar a seguinte passagem que adentra acertadamente a
hipétese fatica: “Se a requerente se sentiu constrangida perante os demais s6cios
por comparecer menos vezes a empresa, deveria dedicar-se mais a ultima, ou entdo
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Reconheceu-se a validade da deliberagdo social que alterou
o critério de distribuicao de lucros, fixando que a remuneragdo dos
socios passaria a ser proporcional aos dias efetivamente trabalhados.

Entendeu-se que ndo houve exclusdo da autora da participacao
nos lucros - o que é vedado expressamente pelo artigo 1.008 do Cédigo
Civil® -, mas apenas adequacgdo da politica interna de resultados a
realidade operacional da sociedade empresaria. Para tanto, a Camara
apoiou-se no artigo 1.007 do Cédigo Civil*}, que admite a estipulagdo
contratual diversa da proporc¢do das quotas, desde que preservado o
direito minimo a participagdo nos lucros e perdas.

Ademais, o Tribunal destacou tratar-se de uma sociedade
de prestacdo de servicos com capital social meramente simbdlico
(R$ 1.000,00), em que o elemento pessoal e o esforco direto dos
sécios constituem o verdadeiro nucleo econdémico da atividade.
al caracteristica justificou a adogdo de um critério funcional de
distribuicao de lucros, proporcional ao trabalho efetivamente
desempenhado, reafirmando-se a prevaléncia da autonomia privada
e da realidade empresarial concreta sobre uma rigidez meramente
formal na partilha de resultados.

1.4. O RECURSO ESPECIAL N° 2.053.655/
SP, DA QUARTATURMA DO STJ

Nas razdes recursais a Autora-Recorrente alegou violacdo ao
artigo 1.008, do Cddigo Civil ao fundamento de que: (a) o critério
remuneratdrio subjetivo no caso em tela - a remuneracdo por dias
trabalhados - indiretamente excluia a recorrente da participacdo dos

abandonar as atividades paralelas que desenvolvia para tornar-se mais assidua. Ao que
parece, a demandante deixou o cargo de superintendente da sociedade justamente
por nio dispor de tempo para o exercicio adequado da fungéo”.

32 Art. 1.008. E nula a estipulaciio contratual que exclua qualquer sécio de participar
dos lucros e das perdas.

33 Art. 1.007. Salvo estipulagdo em contrario, o sdcio participa dos lucros e das perdas,
na proporcao das respectivas quotas, mas aquele, cuja contribuicdo consiste em
servicos, somente participa dos lucros na proporcio da média do valor das quotas.
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lucros®; (b) havia confusdo entre lucros societarios e remuneragao
pro-labore; e (c) “a disposicdo do artigo 1.008 do atual Cédigo Civil
é um limite as manifestacdes arbitrarias de s6cios majoritarios, é
uma protegdo intransponivel aos socios minoritarios, € um manto
para os hipossuficientes, e ndo pode jamais, em nenhuma hipdtese
e sob qualquer justificativa, ser violado. A permissdo do artigo 1.007
do diploma civil é no sentido da distribui¢do dos lucros de forma
desproporcional a participacdo detida no capital social desde que tal
ndo resulte em supressao total do direito de qualquer sécio ao lucro.
E absolutamente contra legem a supressio total do direito aos lucros”.

No acérdido-condutor, a Quarta Turma do STJ afirmou que, na
auséncia de previsao contratual de regéncia supletiva pelas normas da
Lei das Sociedades por Acdes, aplicam-se as sociedades limitadas, de
forma supletiva, as disposi¢des concernentes as sociedades simples,
conforme estabelece o artigo 1.053, caput e paragrafo unico, do Cédigo
Civil. Ao interpretar conjuntamente os artigos 1.007 e 1.008 do mesmo
diploma, o Tribunal fixou o entendimento de que o contrato social
pode definir livremente os critérios de participagdo nos lucros, desde
que ndo haja exclusdo total de qualquer sdcio, assegurando-se, assim,
o direito minimo a comunhao de resultados.

Em sintese, o STJ consolidou que, ausente o exercicio abusivo
do direito contratual — isto é, quando a convenc¢do nao se traduz em
pacto leonino, nem impoe vantagens desproporcionais ou a abdicagdo
integral de lucros a determinado sécio —, é plenamente legitima a
estipulacao de formas alternativas de partilha de resultados, ajustadas
a estrutura e a realidade operacional da empresa. A decisdo reafirma,
portanto, o principio da autonomia privada e o principio majoritario
das deliberacgoes intrassociais, conferindo-lhe amplitude compativel
com o modelo contratual da sociedade limitada, sem perder de vista

34 Neste sentido, questionou-se objetivamente “se os sdcios de uma empresa podem
estabelecer um critério subjetivo que exclua um ou mais deles totalmente da
participacéo nos lucros”.
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o limite ético-juridico imposto pela boa-fé objetiva e pela vedagdo de
abuso do poder majoritario®.

2. BREVES APONTAMENTOS SOBRE O ACORDAO DO STJ

Sob uma perspectiva histdrico-sistematica, percebe-se que
essa ampla liberdade contratual atribuida aos sécios ndo constitui
inovagdo do Cddigo Civil de 2002, mas antes reflete a tradicao liberal
ja consagrada no Cddigo Comercial de 1850%. Tal dispositivo, ao
admitir a livre estipulacdo da forma de participacao nos resultados,
apenas impunha a limitacdo implicita decorrente da vedacdo aos
pactos leoninos, o que posteriormente seria positivado no art. 1.008
do Cédigo Civil.

Nesse contexto, observa-se que a ratio decidendi do acdrdio
em referéncia alinha-se a tradicdo do direito societdrio brasileiro,
que reconhece a sociedade limitada — assim como as antigas
sociedades mercantis — um cardter eminentemente contratual, cuja
regéncia juridica é pautada pela autonomia privada e pela liberdade
de conformacdo das cldusulas estatutdrias, desde que respeitados
os limites impostos pela lei e pela ordem publica societdria. Essa
moldura normativa evidencia que o contrato social é o instrumento
de expressdo da vontade comum dos sdécios, funcionando como
verdadeira lei interna da sociedade, apta a reger direitos, deveres e a
propria dindmica de participacdo econdmica entre os integrantes.

35 Neste sentido, entendeu corretamente o STJ que a hip6tese em apreco néo violava
a protecdo do sécio minoritario a partilha de resultados, pois a autora poderia
continuar participando dos lucros caso permanecesse ativa nas atividades sociais.
Alids, reafirmou que no caso em tela tratava-se de uma sociedade cuja atividade
econdmica era organizada para a produgdo de servigos, especificamente a prestacio
de servigos de consultoria, ndo se mostrando desarrazoado nem leonino o atrelamento
da distribuicdo dos lucros aos dias de servigos prestados pelos sécios, sobretudo
considerando-se o diminuto capital social (R$ 1.000,00).

36 Art. 302 - A escritura, ou seja publica ou particular, deve conter: (...)
4. Designagdo especifica do objeto da sociedade, da quota com que cada um dos sdcios
entra para o capital (artigo n°. 287), e da parte que hd de ter nos lucros e nas perdas.

59



Jurisprudéncia Comercial no STJ:
Entre a Consolidacao e a Transformacao

A decisdo do Superior Tribunal de Justica, ao reconhecer a
validade da partilha dos lucros vinculada aos dias efetivamente
trabalhados por cada sécio, reafirma essa concepgdo contratualista,
privilegiando o principio da autonomia da vontade intrapartes e
afastando interpretacoes que imponham uniformidade indevida a
distribuicao dos resultados. Trata-se, em ultima analise, de prestigiar
o elemento volitivo e funcional da sociedade limitada, cuja esséncia
repousa na cooperagdo econdémica e na liberdade de ajustar as
condicOes de participacao conforme a realidade negocial e o papel
desempenhado por cada sécio, privilegiando, outrossim, o principio
majoritario das deliberacdes intra-societdrias.

Ao admitir tal arranjo, o STJ reforca que a liberdade conferida
pelos arts. 997, VII¥, e 1.007 do Cédigo Civil deve ser interpretada
em harmonia com o carater supletivo e ndo imperativo da disciplina
societdria. A intervencao judicial, portanto, somente se justifica
em hipdteses de abuso de direito, fraude ou violagdo do nucleo
inderrogavel do tipo societdrio, como a exclusdo total de s6cio dos
lucros ou a rentincia absoluta a participacao nos resultados — situagao
que configuraria verdadeiro pacto leonino, vedado pelo art. 1.008.

Sob essa 6tica, 0 acérddo em exame nao apenas reafirma o papel
central da autonomia da vontade no direito societario brasileiro, mas
também restabelece a coeréncia histdrica da disciplina das sociedades
contratuais, ao reconhecer que a regulacdo legal atua de modo
supletivo e complementar a vontade dos sécios, e ndo como obstaculo
a sua autodeterminacdo econémica.

0 segundo aspecto refere-se a forca vinculante das deliberacoes
sociais e a legitimidade do principio majoritirio no ambito das
sociedadeslimitadas. Ajurisprudénciatemconsolidadooentendimento
de que as decisOes regularmente aprovadas, em conformidade com o
contrato social e dentro dos limites legais, obrigam todos os sdcios,

37 Art. 997. A sociedade constitui-se mediante contrato escrito, particular ou publico,
que, além de clausulas estipuladas pelas partes, mencionara:

(..)

VII - a participacdo de cada s6cio nos lucros e nas perdas.
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inclusive aqueles ausentes ou dissidentes, desde que nao configurem
abuso de poder, desvio de finalidade ou fraude a minoria. O principio
majoritdrio, nessa perspectiva, constituiinstrumento deracionalizagio
e estabilidade da vontade social, assegurando eficiéncia decisoria e
continuidade da atividade empresarial, diante da inviabilidade prética
do consenso unanime em sociedades pluripessoais.

Outro ponto central diz respeito a distingdo entre o lucro
societdrio e o pro-labore. O critério de distribuicao proporcional ao
trabalho desempenhado pelo sécio ndo descaracteriza a natureza
de dividendo nem converte o resultado em remuneracao pessoal,
pois o lucro mantém sua origem patrimonial e decorre da atividade
economica da sociedade. Tal mecanismo apenas define uma forma
funcional de partilha, orientada por parametros objetivos de
contribuicdo ou produtividade, em consonancia com a autonomia
privada e com a equidade contratual entre os s6cios. Assim, desde
que ndo se suprima o direito de cada participante a percepgdo
de parte dos resultados, a vinculacdo da distribuicdo dos lucros a
fatores de desempenho, presenca ou engajamento efetivo constitui
pratica legitima e compativel com o regime juridico das sociedades
limitadas, respeitados os limites do art. 1.008 do Cddigo Civil. Alias,
de se destacar, ainda, que a forma eleita pelos s6cios na hipétese em
tela - partilha dos dividendos atrelada aos dias trabalhados por sécio -,
muito se assemelha ao regime juridico das cooperativas (artigo 4°, VII,
da Lei n® 5.764/1971)%.

Emsuma, oacdédrddodoSTJacompanhoude perto o entendimento
do Tribunal de Justica de Sao Paulo, reforcando a interpretagdo
harmonica entre os artigos 1.007 e 1.008 do Cédigo Civil e destacando
o papel da autonomia privada como elemento estruturante das

38 Art. 4° As cooperativas sdo sociedades de pessoas, com forma e natureza juridica
proprias, de natureza civil, ndo sujeitas a faléncia, constituidas para prestar servicos
aos associados, distinguindo-se das demais sociedades pelas seguintes caracteristicas:
VII - retorno das sobras liquidas do exercicio, proporcionalmente as operacoes
realizadas pelo associado, salvo deliberagédo em contrario da Assembleia Geral;
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sociedades limitadas. O Ministro-Relator Raul Aradjo apoiou-se
na doutrina de Alfredo de Assis Goncalves Neto e Egberto Lacerda
Teixeira, para quem a liberdade de contratar deve ser preservada
sempre que nao se eliminar o direito essencial a participacdo nos
lucros e nas perdas. O voto enfatizou que, nas sociedades de prestagao
de servicos, o capital social reduzido e o esforgo pessoal dos sécios
justificam a adocdo de critérios de distribui¢édo de lucros vinculados a
produtividade ou a dedicagdo efetiva, sem que isso implique exclusdo
de direitos.

Assim, o STJ consolidou a distingdo entre a exclusdo total de
lucros, juridicamente vedada, e a modulacdo proporcional conforme
o trabalho, juridicamente permitida.

3. DIALOGOS DA DOUTRINA ALEM DO
VOTO CONDUTOR DO STJ

3.1. APLICACAO “SUPLETIVA” DAS NORMAS DA
SOCIEDADE SIMPLES NAS SOCIEDADES LIMITADAS

0 acérdao condutor proferido pelo STJ acolheu o entendimento
de que, como regra geral, aplicam-se as sociedades limitadas, de
forma supletiva, as normas que regem as Sociedades Simples (artigo
1.053, caput, do Cédigo Civil), salvo quando o contrato social dispuser
expressamente pela adogio da regéncia supletiva das normas préoprias
das Sociedades Anonimas (paragrafo unico).

Pois bem. No que concerne a regéncia complementar das
normas aplicaveis a sociedade limitada, a doutrina diverge quanto
a natureza dessa supletividade, debatendo se o regime previsto no
artigo 1.053, caput, é efetivamente supletivo ou subsidiario. Apesar da
divergéncia terminolégica, prevalece a compreensao de que o regime
das sociedades simples constitui a regra geral de direito societdrio, de
aplicacao residual as demais espécies, salvo disposicao contratual em
sentido diverso.
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Para uma primeira corrente, o artigo 1.053 do Cddigo Civil
confere plena liberdade aos sdcios para eleger o regime juridico de
regéncia supletiva da sociedade limitada: aplicam-se as normas das
sociedades simples, no siléncio do contrato social, ou, caso haja
clausula expressa, as normas das sociedades anOnimas®_*. Para
outra vertente doutrinaria, ha uma dupla relacao de integracdo —
regéncia subsididria pelas normas das sociedades simples e regéncia
supletiva pelas normas das sociedades andnimas, quando o contrato
expressamente o autorizar. Sustentam para tal que:

“Atente-se, porém, para as limitacOes dessa regéncia
supletiva. Aplicacdo supletiva ndo se confunde com
aplicacdo subsidiaria. Sendo supletiva, destina-se a
suprir as omissoes do contrato, incidindo naquelas
hipéteses a respeito das quais poderia dispor o
contrato. Ademais, cabe acentuar que a aplicacao
subsidiaria significa a integracio da legislagdo
subsidiaria na legislagdo principal, de modo a
preencher os claros desse complexo normativo, com
preceitos imperativos e dispositivos.

A aplicacdo supletiva, por preencher os claros do
contrato, apenas incide no espaco reservado as
normas dispositivas, como tal suprindo a vontade
ndo manifestada pelos sécios, ao ordenar as clausulas
contratuais. Adotada a regéncia supletiva das normas
sobre sociedades anénimas, afastadas estardo as
normas dispositivas da limitada e da sociedade
simples, que se fardo substituir pelas da sociedade
anonima.

As normas imperativas, ndo apenas da limitada, mas
igualmente da sociedade simples, continuardo a
incidir, a despeito da aplicacdo supletiva da legislacéo
das sociedades an6nimas.

39 COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de Direito Comercial. Direito de Empresa. v. 2. 24* Ed.
Sao Paulo: RT, 2024. p. 342.

40 CAMPINHO, Sérgio; PINTO, Mariana. A Sociedade Limitada na Perspectiva de sua
Dissolug¢do. Sdo Paulo: Saraivajur, 2022. p. 20.
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Além disso, a regéncia supletiva, embora invocada
pelo contrato, ocorrera apenas naquelas matérias
que se encontravam abertas a convencéo das partes,
limitando-se, portanto, ao que for compativel com a
natureza e a condicdo da sociedade limitada.

Ha uma série de institutos e de regras que sdo
tipicos da sociedade an6nima e, por conseguinte,
funcionalmente incompativeis com a sociedade
limitada. A titulo de exemplo, poder-se-ia citar toda
a matéria atinente a valores mobiliarios, tais como
agoes, debéntures e bonus de subscri¢ido, os quais,
pela sua natureza de titulos de mercado, nio se
coadunam com os fins e propdsitos da sociedade
limitada. Assim, nem mesmo o contrato social
poderia adota-los™*.

Pelo que entende-se do substrato acima, quando os sécios
optam pela regéncia supletiva das normas da sociedade an6nima, as
normas dispositivas da sociedade simples deixam de incidir, sendo
substituidas, no ambito do contrato social, pelas regras da Lei n°
6.404/1976 (“LSA”). Todavia, as normas imperativas da sociedade
simples e da propria limitada permanecem em vigor, de modo que a
elei¢do do regime supletivo ndo afasta integralmente a incidéncia da
disciplina da sociedade simples, mas apenas inibe suas disposicdes
facultativas, naquilo que for compativel com a natureza personalista e
contratual da limitada.

Nessalinha, José Edwaldo Tavares Borba observa que a aplicagao
subsididria da disciplina da sociedade simples é de carater impositivo,
restringindo a autonomia da vontade dos socios, ressalvados os casos
que em que a prépria lei autorize expressamente o seu afastamento*.

Essa discussdo assumiria relevancia pratica no caso em exame
se houvesse previsao de regéncia supletiva da Lei das Sociedades por

41 BORBA, José Edwaldo Tavares. Direito Societdrio. 16“ Ed. Sdo Paulo: Atlas, 2018. p.
130. No mesmo sentido: ASSUMPCAO ALVES, Alexandre Ferreira de; TURANO, Allan
Nascimento. Op. cit. p. 51.

42 BORBA, José Edwaldo Tavares. Op. Cit. p. 129.
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Acdes (LSA) e, simultaneamente, auséncia de deliberacao contratual
sobre a forma de remuneragdo dos s6cios. Em tal hipétese, ou seja, em
um cenario em que o contrato social da sociedade limitada elegesse a
LSA como regime supletivo e nao contivesse disposicao expressa acerca
da distribuicao dos lucros, surgiria a questdo de saber se o art. 1.007
do Cédigo Civil — que estabelece a presuncdo de proporcionalidade
a participagdo no capital — seria afastado formalmente, cedendo
lugar a aplicagdo do art. 202 da LSA, que disciplina a distribuicdo de
dividendos nas companhias. Em outras palavras, o primeiro reflexo
juridico residiria em determinar se a escolha do regime supletivo
aciondrio implica a substituicao integral da norma civil sobre lucros
pela disciplina societaria das companhias, ou se a incidéncia da LSA
se limitaria aos aspectos estruturais e funcionais compativeis com a
natureza da sociedade limitada.

Nesse raciocinio, a hipdtese de substituicdo integral da norma
civil sobre lucros pelo regime societdrio das companhias pressuporia
que a expressdo “salvo estipulacdo em contrario”, contida na parte
inicial do art. 1.007 do Cédigo Civil, abrangesse qualquer manifestagao
contratual que estabeleca critério diverso de partilha dos resultados,
inclusive uma cldusula de remissao normativa, como é o caso da
eleicdo da regéncia supletiva da LSA. Assim, uma vez prevista no
contrato social a aplicacdo supletiva das normas da Lei n° 6.404/1976,
considerar-se-ia, em tese, atendido o requisito de estipulagdo em
contrario, de modo a substituir o regime legal padrdo do art. 1.007
pelo sistema de distribuicdo de resultados previsto na legislagdo das
companhias, observada, evidentemente, a compatibilidade entre as
estruturas juridicas de cada tipo societdrio.

Entretanto, essa interpretacdo literal encontra limite necessario
na compatibilidade tipoldgica e funcional entre os regimes juridicos.
A Lei das Sociedades por Acdes estrutura-se sobre um modelo
institucional de sociedade de capitais, em que a personificacdo
econdmica se desloca da figura do acionista para o capital social, ao
passo que a sociedade limitada conserva natureza eminentemente
contratual e carater intuitu personae, fundando-se na confianca
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reciproca e na cooperacdo direta entre os sécios. Ademais, o
artigo 202 da LSA, ao instituir o dividendo obrigatério, opera sobre
pressupostos contabeis e organicos proprios das companhias abertas
ou fechadas, como o lucro liquido ajustado, a constituicdo de reserva
legal, a deliberacdo assemblear de acionistas e o direito subjetivo
ao dividendo minimo, mecanismos que ndo se harmonizam com a
estrutura simplificada e pessoal das sociedades limitadas. Em razdo
dessa disparidade de fundamentos e finalidades, a aplicacao direta do
regime acionario de dividendos as limitadas mostra-se incompativel
com sua natureza contratual e com a légica de autorregulacao interna
que caracteriza esse tipo societario.

Logo, sustenta-se que a regéncia supletiva pela Lei das
Sociedades por Ag¢des nao possui efeito de transfiguracgio tipolégica,
mas apenas de preenchimento das omissoes contratuais nas matérias
compativeis com a natureza da limitada. rata-se, portanto, de uma
supletividade funcional e restrita, voltada apenas a colmatar lacunas
contratuais mediante o empréstimo normativo de institutos aciondrios
que apresentem afinidade estrutural e teleoldgica com o regime da
limitada — como ocorre, exemplificativamente, nos temas relativos
a deveres dos administradores, convocagdo e funcionamento das
assembleias, e publicidade de atos societdrios.

Diversamente, nas matérias em que prevalece o substrato
contratual e personalista da sociedade, notadamente quanto a politica
de distribuicao de resultados, mantém-se a incidéncia do principio
da autonomia privada, de modo que o critério supletivo legalmente
aplicavel continua sendo o do art. 1.007 do Cédigo Civil, que consagra
a presuncio de proporcionalidade a participagdo no capital, salvo
disposicao contratual expressa em sentido diverso.

Portanto, no cendrio hipotético delineado, a regéncia supletiva
da LSA atuaria apenas como clausula de integracdo formal, em
promover a transposicdo material do regime juridico da sociedade
limitada. A mera auséncia de disposi¢do contratual acerca da forma
de distribuicao dos dividendos nao atrairia a incidéncia do art. 202 da
LSA, em razdo de sua incompatibilidade funcional com a estrutura
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contratual e personalista da limitada. Nessas circunstancias, a lacuna
normativa seria adequadamente suprida pela aplicagdo direta do art.
1.007 do Cédigo Civil, que expressa o regime legal supletivo préprio
das sociedades contratuais, preservando a coeréncia tipoldgica e o
principio da autonomia privada.

4. CONCLUSAO

A anélise do Recurso Especial Civel n° 2.053.655/SP permite
extrair conclusdes de ordem tedrica e pratica que transcendem o caso
concreto e projetam parametros interpretativos relevantes para o
direito societario contemporaneo.

Em primeiro lugar, o julgado reafirma a amplitude da liberdade
contratual no ambito das sociedades limitadas, sobretudo quanto a
definicdo dos critérios de distribuicdo de lucros. A autonomia privada,
nesse contexto, nao se limita a uma faculdade de autorregulacao,
mas constitui expressdo da propria natureza contratual do tipo
societario, cuja fungdo econdémica depende de sua adaptabilidade
as particularidades de cada empreendimento. O art. 1.007 do Cédigo
Civil, portanto, deve ser lido como ponto de partida supletivo — e
ndo como barreira —, legitimando arranjos contratuais que ajustem
a participacao nos lucros a contribuicéo efetiva dos sécios, desde que
ndo haja exclusao absoluta de direitos.

Em segundo lugar, o precedente consolida o entendimento de
que o art. 1.008 do Cdédigo Civil opera como cldusula de equilibrio
societdrio, e ndo de rigidez normativa. Sua finalidade é impedir
abusos do poder majoritdrio e assegurar que todos os sécios, inclusive
os minoritarios, participem do resultado econémico da empresa,
preservando onucleoirredutivel do direito ao lucro. Longe de restringir
a liberdade negocial, o dispositivo harmoniza a autonomia privada
com a funcio social da empresa e com a boa-fé objetiva, principios
que demandam proporcionalidade e lealdade nas relagdes internas.
Assim, a vedacdo de exclusdo total do sécio deve ser compreendida
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como um limite ético-juridico a autonomia contratual, e ndo como
proibicao de diferenciacdo meritdria.

Em terceiro lugar, o acérdao reafirma a presuncio de validade
das deliberacdes sociais, reconhecendo que o principio majoritario
constitui elemento estrutural da governanga e da continuidade das
sociedades limitadas. Todavia, o precedente fixa um critério de
contencdo material dessa presuncao, ao distinguir entre a exclusdo total
do sécio dos lucros, juridicamente vedada, e a modulagdo proporcional
da distribuicdo conforme o trabalho, juridicamente admissivel. A
primeira hipétese viola o nucleo essencial do direito societdrio, ao
suprimir o vinculo de comunh?o de resultados que sustenta a prépria
légica societdria; a segunda, ao contrario, expressa exercicio legitimo
da autonomia privada, ajustando a partilha a contribuicdo efetiva de
cada sécio e as peculiaridades operacionais da sociedade. O STJ, assim,
confere densidade pratica a nogao de proporcionalidade funcional dos
lucros, reconhecendo que a diferenciacdo meritéria ndo se confunde
com exclusdo patrimonial. Nessa perspectiva, o poder da maioria
ndo ¢é ilimitado: sua validade depende de que a deliberacao preserve
o nucleo irredutivel do direito de participar dos resultados, sob pena
de nulidade por abuso de direito. O precedente, ao fixar tal distincao,
contribui para o amadurecimento de uma hermenéutica societaria
que concilia eficiéncia deciséria com equidade interna, consolidando
o direito societario como sistema de equilibrio e ndo de supremacia.

Por fim, o Recurso Especial em andlise inaugura uma
interpretacdo evolutiva do bindémio 1.007-1.008 do Coédigo Civil,
atribuindo-lhe funcdo integradora no sistema das sociedades
contratuais. O STJ reconhece que a modulacdo proporcional de lucros
segundo o trabalho ou presenca do sdcio é plenamente compativel
com a légica contemporanea das sociedades de servigos e de natureza
personalissima, nas quais o capital social reduzido ndo reflete,
isoladamente, a contribuicao real para a formacao do resultado. Ao
mesmo tempo, o julgado consolida o marco tedrico da clausula de
equilibrio participativo, segundo a qual a liberdade contratual s6
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é legitima quando preserva a comunhfo de riscos e beneficios que
justifica a prépria existéncia da sociedade.

Em sintese, o precedente projeta-se como decisdo paradigmatica
na conciliagdo entre autonomia privada e justica distributiva,
consolidando o papel do direito societdrio como instrumento de
harmonizacao entre vontade, confianga e equidade. Sua repercussao
ultrapassa as sociedades limitadas prestadoras de servicos e alcanca
todo o conjunto das sociedades contratuais, que, embora personalistas,
devem conviver com padrdes modernos de governanca, eficiéncia e
protecdo de s6cios minoritarios.
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OS LIMITES DA DESCONSIDERACAO DA PERSONALIDADE

JURIDICA PARA ALCANCAR O PATRIMONIO DE TERCEIROS

SEM VINCULO SOCIETARIO E A ACAO PAULIANA: ANALISE
DO JULGAMENTO EM 2025 DO RECURSO ESPECIAL N°
1.792.271/SP PELO SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

Mauricio Vasconcelos Galvdo Filho*

1. INTRODUCAO E CONTEXTUALIZACAO DO
DEBATE SOBRE O ABUSO DA PERSONALIDADE
JURIDICA E A ACAO PAULIANA.

O presente artigo objetiva examinar, com profundidade e rigor
analitico, ojulgamento realizado pelo Superior Tribunal de Justica (STJ)
no ambito do Recurso Especial (REsp) n®1.792.271, oriundo da Comarca
de Sdo Paulo, que versa sobre a possibilidade de desconsideragdo
da personalidade juridica (DPJ) de uma sociedade empresarial para
responsabilizar, diretamente, o patrimonio particular de terceiros que
ndo figuram como sécios ou administradores da empresa devedora,
mas que receberam bens a titulo de doacdo dos seus pais, os sécios
controladores.

A controvérsia judicial, que se arrastou por mais de uma década,
coloca em debate os limites teleoldgicos do artigo 50 do Cddigo
Civil, contrastando a excepcionalidade da DPJ com a necessidade de
protecdo da autonomia patrimonial de terceiros e a disciplina propria
da fraude contra credores.

O caso concreto, que envolve a execugdo de Cédula de Crédito
Bancario pelo BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S/A [atual CHINA
CONSTRUCTION BANK (BRASIL) BANCO MULTIPLO S/A, doravante
CCB Brasil] em face da SERPAL ENGENHARIA E CONSTRUTORA LTDA
e outras empresas do grupo econdémico, tornou-se um paradigma nos

43 Doutor em Direito da Empresa e das Atividades Econdémicas (UER], 2025). Mestre
em Direito Processual (UER], 2009). Advogado.
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debates sobre a aplicagdo da teoria da disregard doctrine no contexto de
planejamento sucessorio e blindagem patrimonial familiar.

O litigio surgiu da execucdo de um titulo que totalizava
R$ 4.064.166,29 na data da propositura (junho de 2012), apds o
inadimplemento da devedora principal, a Serpal Engenharia e
Construtora Ltda., e sua avalista, Zaurak S/A.

Em face da insolvéncia e da constatada complexa estrutura
societaria criada pelo controlador, Juan Manuel Quirds Sadir, o Banco
exequente postulou a desconsideracdo da personalidade juridica para
alcangar nao apenas o empresario e sua esposa, Silvia Raquel Sadir
de Quirds, mas também seus filhos, Priscila Quirds e Augusto Quirés
(os Recorrentes no STJ), que haviam recebido diversos bens imoveis e
valores através de doacdes e transagdes questionaveis em periodo que
o grupo empresarial ja demonstrava grave dificuldade financeira.

A principal arena de defesa dos terceiros atingidos transformou-
se nos Embargos a Execucdo (Processo Digital n° 1044117-
65.2014.8.26.0100), cuja improcedéncia inicial foi parcialmente
reformada pelo Tribunal de Justica de S3o Paulo (TJSP), mas a
constricao sobre parte dos bens foi mantida, servindo de base para o
litigio levado ao Superior Tribunal de Justica.

A andlise deste artigo sera guiada pela rigorosa cronologia
processual, para que se compreenda o que restou analisado e decidido
no referido julgamento.

Serdo detalhados os argumentos do autor (Recorrentes), as teses
contrarias do réu (Recorrido), as decisdes proferidas nas instancias
ordindrias e, por fim, a andlise minuciosa dos votos proferidos no
STJ, culminando com a tese majoritdria da Quarta Turma que proveu
o recurso dos filhos, delimitando o alcance da desconsideracdo da
personalidade juridica no direito brasileiro.
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2. O PARADOXO INTERPRETATIVO DO ARTIGO
50 DO CODIGO CIVIL DE 2002: REQUISITOS,
APLICACAO RESTRITIVA E A INOVAGAO LEGISLATIVA
DA LEI DA LIBERDADE ECONOMICA.

O instituto da desconsideracdo da personalidade juridica (DPJ),
consagrado normativamente no ordenamento juridico brasileiro
a partir do artigo 50 do Cddigo Civil de 2002, apresenta-se como um
mecanismo de repressao ao abuso do direito e a fraude, representando
a excecdo a regra geral da autonomia patrimonial da pessoa juridica,
que ¢ a base do sistema capitalista e empresarial.

0 mencionado dispositivo estabelece de forma categdrica que,
para se afastar a blindagem patrimonial da sociedade e estender
os efeitos das obrigacGes aos bens particulares dos soécios ou
administradores, deve-se constatar o abuso da personalidade juridica,
caracterizado pela presenca inequivoca de desvio de finalidade ou
confusio patrimonial.

A presenca de um desses requisitos, conforme consagra a
doutrina da “Teoria Maior” da desconsideracdo, é indispensavel,
diferentemente da “Teoria Menor”, aplicada em relagoes de consumo,
que exige apenas a demonstracdo de insolvéncia ou obstidculo ao
ressarcimento do credor, ndo aplicavel ao caso do REsp 1.792.271.

O primeiro requisito, o desvio de finalidade, caracteriza-se pelo
uso da pessoa juridica com o propoésito primdrio de lesar credores
ou praticar atos ilicitos de qualquer natureza, sendo um pressuposto
de natureza intencional que exige a prova do dolo na utilizacao da
estrutura societdria como instrumento fraudulento.

Historicamente debatido, a redagéo do artigo 50* do Cédigo Civil
foi significativamente aprimorada e restrita pela Lei n® 13.874/2019

44 Art. 50. Em caso de abuso da personalidade juridica, caracterizado pelo desvio de
finalidade ou pela confusdo patrimonial, pode o juiz, a requerimento da parte, ou do
Ministério Publico quando lhe couber intervir no processo, desconsidera-la para que
os efeitos de certas e determinadas relaces de obrigacdes sejam estendidos aos bens
particulares de administradores ou de s6cios da pessoa juridica beneficiados direta ou
indiretamente pelo abuso. (Redagido dada pela Lei n® 13.874, de 2019)
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(Leida Liberdade Econdmica), que adicionou o paragrafo 1°, definindo
o desvio de finalidade como “a utilizagdo da pessoa juridica com o
propdsito de lesar credores e para a prética de atos ilicitos de qualquer
natureza”.

Esta clarificacdo legal reforca o entendimento de que a simples
expansdo ou alteracdo do objeto social ou a reestruturacdo societdria
licita jamais poderiam, por si s6s, configurar o desvio, desde que nao
comprovada a intenc¢do deliberada de fraude, o que se alinha a visdo
restritiva majoritaria do Superior Tribunal de Justica antes mesmo da
alteracao legislativa.

O segundo requisito, a confusdo patrimonial, fulcral para o
debate no caso Serpal/CCB Brasil, decorre da auséncia de separacao
de fato entre o patrimodnio social e o patrimoénio particular do sécio ou
administrador, violando a esséncia da autonomia da pessoa juridica.

A Lei n° 13.874/2019 igualmente trouxe maior detalhamento a
este requisito ao incluir o paragrafo 2° no artigo 50, exemplificando
a confusdo patrimonial através de itens como “o cumprimento
repetitivo pela sociedade de obrigacdes do sécio ou do administrador
ou vice-versa” e a “transferéncia de ativos ou de passivos sem efetivas
contraprestacoes”, ressalvando que “nao constitui desvio de finalidade

§ 1° Para os fins do disposto neste artigo, desvio de finalidade ¢ a utilizagédo da pessoa
juridica com o propdsito de lesar credores e para a pratica de atos ilicitos de qualquer
natureza. (Incluido pela Lei n® 13.874, de 2019)

§ 2° Entende-se por confusdo patrimonial a auséncia de separacio de fato entre os
patrimonios, caracterizada por: (Incluido pela Lei n° 13.874, de 2019)

I - cumprimento repetitivo pela sociedade de obrigacoes do sécio ou do administrador
ou vice-versa; (Incluido pela Lei n° 13.874, de 2019)

II - transferéncia de ativos ou de passivos sem efetivas contraprestacoes, exceto os de
valor proporcionalmente insignificante; e (Incluido pela Lei n° 13.874, de 2019)

IIT - outros atos de descumprimento da autonomia patrimonial. (Incluido pela Lei n°
13.874, de 2019)

§ 3° O disposto no caput e nos §§ 1° e 2° deste artigo também se aplica a extensdo das
obrigacdes de sdcios ou de administradores a pessoa juridica. (Incluido pela Lei n°
13.874, de 2019)

§ 4° A mera existéncia de grupo econdmico sem a presenca dos requisitos de que
trata o caput deste artigo ndo autoriza a desconsideracdo da personalidade da pessoa
juridica. (Incluido pela Lei n® 13.874, de 2019)

§ 5° Nao constitui desvio de finalidade a mera expansdo ou a alteracdo da finalidade
original da atividade econémica especifica da pessoa juridica. (Incluido pela Lei n°
13.874, de 2019)
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a mera expansdo ou a alteracdo da finalidade original da atividade
econdmica, nem a confusao patrimonial a mera ocorréncia de grupo
econdmico”.

Essatipificacdolegal posterioraorigemdolitigiorefor¢aaposicao
do STJ no REsp 1.792.271 de que a confusao patrimonial deve ocorrer
estritamente entre a sociedade e seus socios ou administradores, nao
admitindo a responsabilizagdo do patrimoénio de terceiros alheios a
equacao societaria, como os filhos de sécios que recebem doacoes.

A insuficiéncia de mero encerramento irregular, insolvéncia,
ou a existéncia de um grupo econdémico de fato, para justificar a
desconsideragdo, é um ponto reiterado pela jurisprudéncia superior
que encontra respaldo na estrutura do artigo 50, exigindo o desvio
ou a confusdo como pressupostos materiais Unicos, somados a
demonstragdo do nexo causal entre o abuso e o prejuizo sofrido pelo
credor; nesse sentido, o julgamento do processo em tela tornou-se
um paradigma por distinguir com precisdo a desconsideracdo da
personalidade juridica da fraude contra credores, instituto este ultimo
que demanda a Acdo Pauliana (art. 158* do Cddigo Civil) e possui
requisitos proprios, incluindo a anterioridade do crédito em relagio
ao ato de liberalidade ou oneroso questionado, o que o CCB Brasil
ndo observou ao buscar a responsabilizacdo direta dos filhos sem o
procedimento legal adequado.

A estrita observancia a estes requisitos do Artigo 50 do Cédigo
Civil foi o fundamento primordial para o provimento do recurso dos
terceiros Priscila e Augusto Quirds pelo STJ, reafirmando os limites
da ingeréncia judicial na autonomia patrimonial e a necessidade de
comprovacao robusta dos elementos que caracterizam o abuso.

45 Art. 158. Os negdcios de transmissdo gratuita de bens ou remisséo de divida, se os
praticar o devedor ja insolvente, ou por eles reduzido a insolvéncia, ainda quando o
ignore, poderdo ser anulados pelos credores quirografarios, como lesivos dos seus
direitos.

§ 1 °Igual direito assiste aos credores cuja garantia se tornar insuficiente.

§ 2 °Sé os credores que ja o eram ao tempo daqueles atos podem pleitear a anulacio
deles.
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3. ATESE DOS RECORRENTES/EMBARGANTES
PRISCILA E AUGUSTO QUIROS: ILEGITIMIDADE
E AUTONOMIA PATRIMONIAL.

O pleito recursal defensivo de Priscila e Augusto Quirds,
inicialmente formulado em sede de Embargos a Execucdo (Fls. 1-19)
e reiterado no Recurso Especial (Fls. 1755-1774 e 2274-2284), centrava-
se na absoluta ilegitimidade passiva para figurar no polo executivo de
uma divida contraida por pessoa juridica da qual nunca foram sécios
ou administradores no periodo contemporaneo aos fatos geradores do
débito.

A argumentacdo dos recorrentes desafiou o entendimento
das instancias ordindrias que estenderam a eles a responsabilidade
patrimonial baseada em uma suposta “confusdo patrimonial”
decorrente de atos de liberalidade praticados por seus genitores, Juan
Manuel Quirés Sadir e Silvia Raquel Sadir de Quirds.

3.1. ILEGITIMIDADE PASSIVA E AUSENCIA
DE VINCULO SOCIETARIO.

A espinha dorsal da defesa dos recorrentes repousava na
assertiva de que a desconsideragdo da personalidade juridica,
prevista no artigo 50 do Cddigo Civil, permite a extensao dos efeitos
das obrigagOes aos bens particulares dos administradores ou sdocios
da pessoa juridica, mas jamais a terceiros sem tal vinculo. Priscila
e Augusto Quirds enfatizaram que nao possuiam qualquer poder de
gestao ou participacdo societdaria nas executadas Serpal Engenharia
e Construtora Ltda. e Zaurak S/A na época da emissdo da Cédula de
Crédito Bancario em julho de 2011, tampouco nos aditivos posteriores.

Embora tivessem participado da sociedade Guprime
Participagdes Ltda. em periodo pretérito, retiraram-se antes mesmo do
negocio juridico com o Banco, conforme comprovam os documentos
societarios (Fls. 579-583, 960-972).
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Destaforma,ainclusdonopolopassivoatravésdadesconsideragio
representaria uma interpretacao extensiva inadmissivel do artigo
50 do Cédigo Civil, extrapolando a excepcionalidade da medida para
alcancgar terceiros alheios a relagao contratual e administrativa da
empresa devedora (Fls. 2068-2070).

A tese recorrente buscou demonstrar que o acérdao do TJSP,
ao fundamentar a extensdo da responsabilidade pela “confusio
patrimonial entre os sécios (Juan e Silvia Quirds) e seus filhos
(Priscila e Augusto Quirds)” (Fls. 2069), incorreu em violagdo direta a
literalidade do art. 50 do CC, que exige a confusdo patrimonial entre a
pessoa juridica e os sécios/administradores (Fls. 2070).

Caso fosse hipétese de anulacao dos negdcios juridicos (doagoes)
por suposta fraude, a via adequada seria a A¢do Pauliana (art. 158 do
CC), e ndo o incidente de desconsideragdo na execucao (Fls. 2072).

3.2. AAQUISICAO LiCITA E A IRREGULARIDADE
DA CONSTRICAO PATRIMONIAL.

Os recorrentes apresentaram extensa prova documental para
sustentar a origem licita e a anterioridade de grande parte de seu
patrimonio em relacdo a divida executada. Eles sustentaram que os
imoveis e os ativos financeiros bloqueados provinham de doacdes
realizadas por seus pais em anos anteriores ao endividamento da
Serpal, e que as transacgoes estavam devidamente registradas no Fisco
(Fls. 8-10, 2436-2437).

O apartamento em Higiendpolis (Matricula n® 82.903) e o lote na
Fazenda Capoeira Grande (Matricula n° 7.663) foram adquiridos em
2009.

A Fazenda Santo Anténio (Matricula n° 1.568) foi recebida por
doac¢ao em outubro de 2011.

Embora a Cédula de Crédito Bancdrio seja de julho de 2011 (Fls.
157-159), os recorrentes argumentaram que a divida sé se tornou
exigivel em margo de 2012 e o termo de penhora (arresto) s se deu
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em 2014, sendo impossivel configurar fraude a execucdo (Art. 792 do
CPC) ou fraude contra credores, cujos atos teriam ocorrido antes da
prépria existéncia da divida ou quando a solvéncia da Serpal ainda nao
estava comprometida.

Ademais, foi destacado o vicio no fundamento dos indicios
utilizados pela instdncia ordinaria, visto que a Acdo Cautelar de
Arresto (n° 1038722-29.2013.8.26.0100), cujo laudo foi integralmente
“emprestado” para justificar a desconsideracdo, foi posteriormente
extinta pelo proprio STJ (REsp 1.698.730/SP, relatado pelo Min. Marco
Aurélio Bellizze) por exaurimento da jurisdicdo estatal e decadéncia,
o que demonstra a fragilidade dos indicios de fraude (Fls. 1982, 2074).

3.3. IMPENHORABILIDADE DE SALARIO E O
BLOQUEIO DE ATIVOS FINANCEIROS.

Em carater subsididrio, os recorrentes defenderam a
impenhorabilidade de valores bloqueados, particularmente o saldrio
do Recorrente Augusto Quirds, empregado da Ambev, conforme
comprovado por holerites (Fls. 11, 93-97).

Em sede de Embargos a Execugio, foi pleiteada a liberacdo dos
valores depositados na conta do Banco do Brasil por se tratarem de
verba de natureza alimentar, conforme o art. 649, IV, do CPC/1973 (art.
833, IV, do CPC/2015).

Embora o TJSP tenha mantido a penhora dos iméveis adquiridos
ap6s a Cédula de Crédito Bancario, determinando a liberacdo do
numerario bloqueado (R$ 2.338.192,14) por falta de demonstracao de
nexo de causalidade entre os valores e a fraude (Fls. 1615), o CCB Brasil
obteve efeito suspensivo para manter o bloqueio integral (Fls. 1810-
1813), perpetuando a constricdo sobre o patrimonio dos recorrentes
por anos a fio, o que motivou o pedido urgente de revogacao do efeito
suspensivo em sede de Recurso Especial (Fls. 2077-2080).
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4. AS RAZOES DO BANCO EXEQUENTE
(CCB BRASIL): BLINDAGEM PATRIMONIAL
E RESPONSABILIDADE INTEGRAL.

O CCB Brasil, na qualidade de exequente e credor frustrado,
defendeu a manutencdo da responsabilidade integral de Priscila e
Augusto Quirds pelo débito da Serpal, sustentando a tese de que a
desconsideracao da personalidade juridica se fez necessaria devido ao
sofisticado esquema de blindagem patrimonial orquestrado pelo pai
dos recorrentes, Juan Manuel Quirds Sadir, caracterizando o desvio de
finalidade e a confusao patrimonial (Fls. 1228-1318).

4.1. O RECONHECIMENTO DO GRUPO
ECONOMICO E A FRAUDE FAMILIAR.

O Banco, ao recorrer da decisdo de 1% instancia (Agravo de
Instrumento n° 2030877-35.2013.8.26.0000), apresentou uma vasta
andlise societaria (Fls. 467-487, 839-856, 1136-1157), baseada em
informacdes da JUCESP e relatérios de busca patrimonial (Relatério
Conformity, Fls. 557-571), para demonstrar a interconexdo das
empresas Serpal, Zaurak, Seginus, NB Participacdes, Advento e
Guprime.

O argumento central era que Juan Quirds, o verdadeiro
controlador, utilizou sucessivas cisoes, incorporagoes da Serpal por
outras holdings (extinta em abril de 2010, mas renegociando a CCB de
R$ 10 milhoes em julho de 2011), e a criagdo de “empresas de prateleira”
com enderecos de fachada para ocultar o patrimoénio da Serpal/Grupo
Advento (Fls. 895-897, 1234-1241).

A inclusdo dos filhos (Priscila e Augusto) foi justificada pela
desconsideracdo inversa e o concilium fraudis familiar. O CCB Brasil
alegou que Juan Quirds e sua esposa, cientes da insolvéncia iminente
da Serpal (que ja tinha pedidos de faléncia e protestos milionarios em
2012), desviaram bens imdveis e ativos financeiros para o nome dos
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filhos, estudantes sem renda compativel, por meio de doagdes com
clausulas de impenhorabilidade.

A renuncia ao usufruto vitalicio pelos pais, coincidindo com a
eclosao das dividas da Serpal, foi apontada como o apice da fraude,
revelando a intencdo de blindar o patriménio familiar como um todo
(Fls. 898-900, 1242-1246).

4.2. ATESE DA RESPONSABILIDADE INTEGRAL E A
VIOLAGAO DO ARTIGO 50 DO CODIGO CIVIL.

Em seu Recurso Especial, interposto contra o acérddo do TJSP
que limitou a responsabilidade dos filhos apenas aos bens com nexo
temporal com a divida (adquiridos apds 12/07/2011), o CCB Brasil
pugnou pela responsabilidade integral de Priscila e Augusto Quiros.

O Banco recorrente argumentou que a limitacdo imposta pelo
TJSP violava o artigo 50 do Cédigo Civil, bem como os artigos 789 e 790,
III e VII, do Cédigo de Processo Civil.

A defesa do CCB Brasil sustentou que, uma vez reconhecida a
confusdo patrimonial e a fraude, a responsabilidade deve ser total,
abrangendo todo o patrimoénio pessoal dos terceiros incluidos na
execucdo, e ndo apenas os bens especificos adquiridos apds uma data
determinada.

Essa limitacdo temporal desvirtuaria a natureza da confusio
patrimonial, cuja esséncia é a promiscuidade total dos bens e recursos
entre as esferas juridicas (Fls. 1670-1672, 1800-1803).

A exclusao da penhora online sobre a quantia de R$ 2.338.192,14
(Fls. 1615), por exemplo, seria um erro, pois os recorridos nao
apresentaram prova da origem licita e autbnoma desses valores, que
se presumem, no contexto da fraude reconhecida, desviados do grupo
econdmico.

O CCB Brasil defendeu, assim, a manutencido da sentenca
de primeira instancia (Fls. 1396-1398), que julgou totalmente
improcedentes os Embargos a Execugio, condenando os recorrentes
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ao pagamento de honorarios sobre o valor atualizado da execugdo
(10% sobre R$ 4.064.166,29), o que totalizaria um montante superior a
R$ 400.000,00 (Fls. 1460).

5. A PERSPECTIVA DA PRIMEIRA INSTANCIA
SOBRE A EXTENSAO DA EXECUCAO.

A anilise inicial da execucao pelo Juizo da 21% Vara Civel do Foro
Central de Sdao Paulo (Dr. Marcio Teixeira Laranjo, posteriormente
Dra. Cecilia Pinheiro da Fonseca Amendolara em despachos iniciais)
demonstrou cautela em relacdo a DPJ, especialmente quanto a inclusdo
de terceiros sem vinculo formal aparente.

5.1. O DEFERIMENTO PARCIAL E A CAUTELA INICIAL.

Apds a Execucdo ter sido proposta em 2012 e o acordo de
pagamento ter sido descumprido em 2013, o CCB Brasil requereu a
desconsideracdo da personalidade juridica de todas as Empresas do
grupo e de Juan Quirds, sua esposa e seus filhos.

O Juizo a quo, em decisdo de 16 de setembro de 2013 (Fls. 747-
748), acolheu o pedido apenas em parte, determinando a extensdo da
execucao a Advento Participagdes S/A como sucessora da Serpal, por
forca das cisOes noticiadas.

O Juiz de primeira instancia justificou o indeferimento da
inclusdo imediata dos demais (incluindo Priscila e Augusto Quirds),
argumentando que a providéncia ampla e as desconsideracdes
sucessivas eram “medidas excepcionais, somente devem ser apreciadas
se, desde que presentes os requisitos autorizadores, ineficazes forem
as providéncias anteriores” (Fls. 748, 1234).

Essa decisdo refletia uma leitura mais conservadora do art. 50 do
CC, exigindo o esgotamento de todas as tentativas contra a devedora
originaria e suas sucessoras diretas.
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5.2. 0 JULGAMENTO DE IMPROCEDENCIA
DOS EMBARGOS A EXECUCAO

Apés o provimento do Agravo de Instrumento pelo TJSP
(Capitulo 4), que imp0s a inclusdo de Priscila e Augusto Quirds no polo
passivo em dezembro de 2013, os embargos a execucao foram julgados
antecipadamente pela improcedéncia em 06 de outubro de 2014 (Fls.
1396-1398).

O Juizo de primeira instancia baseou sua decisdo na autoridade
do acérdao do TJSP, reconhecendo que a inclusao dos embargantes
se deu por forca daquele julgado, que havia reconhecido a confusido
patrimonial e os vinculos sociais pretéritos entre os familiares.

A sentenca afirmou que a situacao se tratava de “promiscuidade
entre os patrimonios de genitores e filhos, por sucessivas doacdes e
transferéncias de recursos, tornando impossivel delimitar exatamente
o que é de cada um” (Fls. 1399).

Em relagdo a impenhorabilidade do saldrio de Augusto Quirds
(R$ 4.000,00 mensais), a sentenga de 1° grau negou o pedido, pois o
recorrente “ndo comprovou o fato acima exposto, sequer indicando
em qual conta corrente, em qual dos bancos de sua relacao, recebe
mensalmente seus saldrios, de maneira que ndo ha como reconhecer
a impenhorabilidade alegada” (Fls. 1399).

Tal conclusdo, confrontada com os documentos de bloqueio de
mais de R$ 2.3 milhoes em contas dos filhos (Fls. 1066-1067), consolidou
a tese da desvinculacdo completa do patrimonio bloqueado com a
renda licita alegada.

6. ACONCLUSAO DO TRIBUNAL DE
JUSTICA DE SAO PAULO (TJSP).

O caso REsp 1.792.271 foi notério pela dupla intervencdo
significativa do Tribunal de Justica de Sao Paulo (TJSP). A primeira,
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em Agravo de Instrumento, foi crucial para a inclusdo de todos os
familiares na execucao.

A segunda, em sede de Apelacdo (o acérdao recorrido no STJ),
limitou a responsabilidade, introduzindo o debate sobre a limitacdo
temporal da DIP] em casos de fraude.

6.1. O PRIMEIRO ACORDAO (AGRAVO DE
INSTRUMENTO N° 2030877-35.2013.8.26.0000):
EXTENSAO DA RESPONSABILIDADE.

O TJSP, por meio da 20* Camara de Direito Privado, em acérdao
de 16 de dezembro de 2013 (Fls. 1258, Rel. Des. Manoel Ricardo
Rebello Pinho), reformou a decisdo de 1° grau. Este acdrdao foi
decisivo ao reconhecer a existéncia de grupo econémico de fato e
confusdo patrimonial entre a Serpal/Zaurak e as empresas Seginus, NB
Participacoes e Guprime, bem como a necessidade de desconsideragdo
da personalidade juridica para incluir os sdcios (Juan e Silvia) e seus
filhos (Priscila e Augusto) no polo passivo da execugdo (Fls. 1279).

O Tribunal Paulista acolheu a argumentagdo do Banco de que o
quadro fatico caracterizava o concilium fraudis (conluio fraudulento),
com uso disfuncional das pessoas juridicas para blindar o patrimoénio
familiar.

A conclusio foi categérica: ainclusdo dos filhos era indispensavel
para assegurar o resultado util da execucdo, em virtude da fraude na
aquisicao/transferéncia de bens para os filhos (Fls. 895-900). Essa
decisdo restou preclusa em 2017 (Fls. 2430), constituindo a premissa de
que a desconsideragdo havia sido validamente aplicada aos terceiros.

6.2. 0 SEGUNDO ACORDAO (APELACAO CIVEL N° 1044117-
65.2014.8.26.0100): LIMITACAO DA RESPONSABILIDADE.

O acérdido da Apelacao (julgado em 18 de setembro de 2017,
Fls. 1587-1617) manteve a desconsideracao da personalidade juridica
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(devido ao acérdao anterior) e a inclusao de Priscila e Augusto Quirds
no polo passivo, mas reformou a sentenca de 1° grau, que os havia
condenado integralmente.

O Tribunal concedeu provimento parcial a apelacao dos
filhos (Fls. 1587), introduzindo uma limitagdo temporal crucial: a
responsabilidade patrimonial dos filhos seria limitada apenas aos
bens recebidos em doac¢do ou adquiridos com dinheiro doado pelos
pais em periodo posterior a emissdo da cédula de crédito bancario
exequenda (12 de julho de 2011) (Fls. 1615).

Com basenessalimitacao, o TJSPdeterminou: 1) amanutencdoda
penhora dos iméveis adquiridos por doacao apds 12/07/2011 (Fazenda
Campo Verde e Fazenda Sao José da Gléria); e 2) a desconstituicao do
bloqueio on line sobre os valores financeiros (R$ 2.3 milhoes), pois
o pedido do credor ndo havia sido lastreado na alegacdo de que o
dinheiro tivesse origem nas doacdes posteriores ao débito (Fls. 1615).

O TJSP justificou essa limitagdo com base na autonomia
patrimonial e no nexo causal: “a responsabilidade do terceiro (filho)
deve ser limitada ao objeto do negécio juridico, com nexo com o fato
gerador do débito da execucdo promovida pelo respectivo credor”
(Fls. 1614).

A desconsideracdo da personalidade juridica, inclusive na
modalidade inversa e para atingir terceiros, ndo poderia aniquilar a
autonomia patrimonial prévia, sob pena de retroagir indefinidamente
no tempo.

6.3. O CONFLITO DE TESES E O PEDIDO
DE EFEITO SUSPENSIVO.

O acdérdido de Apelacdo suscitou o conflito de teses que seria
levado ao STJ: o CCB Brasil recorreu para afastar a limitagdo
temporal (responsabilidade integral), enquanto Priscila e Augusto
Quirés recorreram para afastar a desconsideracdo em sua totalidade
(ilegitimidade passiva).
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O TJSP, reconhecendo a relevancia do recurso do CCB Brasil,
concedeu-lhe efeito suspensivo em 28 de fevereiro de 2018 (Fls. 1810-
1813), a fim de manter o bloqueio integral dos R$ 2.3 milhdes em
ativos financeiros e a constricdo dos imdveis, sob pena de ineficacia
do provimento jurisdicional, caso o ST] mantivesse a tese da
responsabilidade integral.

7. O DUELO DE RECURSOS NO SUPERIOR
TRIBUNAL DE JUSTICA.

A fase de admissibilidade e tramitacdo no STJ foi marcada por
intensos debates juridicos e pela interconexdao com outros processos
judiciais, notadamente o REsp 1.698.730/SP, que impactava a
legitimidade da base fatica da fraude.

7.1. RECURSOS ESPECIAIS OPOSTOS

O debate no Superior Tribunal de Justica envolveu dois Recursos
Especiais (REsp) opostos pelas partes adversas:

1. REsp do CCB Brasil (Processo 2019/0011424-3): alegava-se
violacao ao art. 50 do CC e arts. 789 e 790, III e VII*, do CPC,
sob o argumento de que, decretada a confusdo patrimonial
e o desvio de finalidade, a responsabilidade deve ser total,
sem limitacao temporal ou patrimonial (Fls. 1670-1674). A
limitagdo imposta pelo TJSP foi vista como uma afronta a
propria natureza da desconsideracao;

46 Art. 789. O devedor responde com todos os seus bens presentes e futuros para o
cumprimento de suas obrigacoes, salvo as restrigdes estabelecidas em lei.

47 Art. 790. Sdo sujeitos a execugdo os bens:

(..

III - do devedor, ainda que em poder de terceiros;

(.)

VII - do responsavel, nos casos de desconsideracdo da personalidade juridica.
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2. REsp de Priscila e Augusto Quirds: alegaram violacdo
aos arts. 50 e 158 do CC e art. 792* do CPC, defendendo a
ilegitimidade passiva por serem terceiros sem vinculo
societario com a Serpal/Zaurak, e a exigéncia de Acao
Pauliana para desconstituicio dos negocios juridicos
de doacdo (Fls. 2068-2072). O cerne deste recurso era
desconstituir completamente a desconsideracao.

7.2. O IMPACTO DO JULGAMENTO DO RESP 1.698.730/SP

Durante a tramitacdo dos Recursos Especiais em anadlise,
foi proferido julgamento no STJ (Terceira Turma, Rel. Min. Marco
Aurélio Bellizze) no REsp n° 1.698.730/SP (Fls. 1986-2010), relativo a
Acdo Cautelar de Arresto (n° 1038722-29.2013.8.26.0100) movida pela
Continental do Brasil contra o grupo Serpal/Juan Quirds, a mesma
cautelar que forneceu os “fortes indicios” de fraude para a DIPJ
decretada pelo TJSP no caso do CCB Brasil.

O STJ, no REsp 1.698.730/SP, deu provimento ao recurso dos
devedores, extinguindo a cautelar de arresto, sob o fundamento de

48 Art. 792. A alienagdo ou a oneracdo de bem é considerada fraude a execucéo:

I - quando sobre o bem pender agdo fundada em direito real ou com pretensio
reipersecutéria, desde que a pendéncia do processo tenha sido averbada no respectivo
registro publico, se houver;

II - quando tiver sido averbada, no registro do bem, a pendéncia do processo de
execucao, na forma do art. 828 ;

IIT - quando tiver sido averbado, no registro do bem, hipoteca judicidria ou outro ato
de constrigéo judicial originario do processo onde foi arguida a fraude;

IV - quando, ao tempo da alienacdo ou da oneracdo, tramitava contra o devedor acao
capaz de reduzi-lo a insolvéncia;

V - nos demais casos expressos em lei.

§ 1° A alienacdo em fraude a execucdo € ineficaz em relacdo ao exequente.

§ 2° No caso de aquisi¢do de bem n#o sujeito a registro, o terceiro adquirente tem
o 6nus de provar que adotou as cautelas necessarias para a aquisicdo, mediante a
exibicdo das certiddes pertinentes, obtidas no domicilio do vendedor e no local onde
se encontra o bem.

§ 3° Nos casos de desconsideracdo da personalidade juridica, a fraude a execucéo
verifica-se a partir da citacdo da parte cuja personalidade se pretende desconsiderar.
§ 4° Antes de declarar a fraude a execucdo, o juiz devera intimar o terceiro adquirente,
que, se quiser, podera opor embargos de terceiro, no prazo de 15 (quinze) dias.
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que a jurisdicdo estatal se exaure com a instauracao da arbitragem, e
que a medida cautelar incidental (que envolvia a desconsideracao de
terceiros nao signatarios da clausula compromissoéria) perdeu eficacia
por auséncia da acdo principal de conhecimento contra os terceiros
desconsiderados (Fls. 1998, 2028).

Os recorrentes Priscila e Augusto Quirds utilizaram esta
decisdo como prova cabal de que os “meros indicios de fraude” que
fundamentaram sua inclusao na execucao do China Bank haviam sido
invalidados e que, portanto, a base fatica para a desconsideracdo de
terceiros estava comprometida (Fls. 1982, 2074).

7.3. AINTERVENCAO DA GUEDES NUNES, OLIVEIRA
E ROQUIM SOCIEDADE DE ADVOGADOS (GNOR)

A GNOR interveio como terceira interessada no processo (Fls.
1827-1834, 1950-1955), buscando a satisfacdo de seus honorarios
advocaticios (crédito de natureza alimentar) nos valores bloqueados
via Bacenjud (R$ 2.3 milhdes).

O pleito da GNOR complicou o debate, pois sustentou que,
independentemente do resultado dos Recursos Especiais (seja pelo
provimento ao CCB, seja pelo provimento aos filhos), seu crédito,
por possuir natureza superprivilegiada (art. 85, §14°%;, do CPC/2015,
equiparado a trabalhista), detinha preferéncia sobre o crédito
quirografario do CCB Brasil (Fls. 1830, 1954).

Esta intervencdo for¢ou o questionamento sobre o concurso de
credores e a ordem de preferéncia dos valores constritos, mesmo em
face do efeito suspensivo concedido ao REsp do CCB Brasil.

49 Art. 85. A sentenca condenard o vencido a pagar honordrios ao advogado do
vencedor.

(..

§ 14. Os honordrios constituem direito do advogado e tém natureza alimentar, com os
mesmos privilégios dos créditos oriundos da legislacdo do trabalho, sendo vedada a
compensacio em caso de sucumbéncia parcial.
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8. A DECISAO DO SUPERIOR TRIBUNAL DE
JUSTICA (STJ) NO RESP 1.792.271/SP.

O julgamento do Recurso Especial n° 1.792.271/SP, pela Quarta
Turma do STJ, foi inicialmente complexo, envolvendo diversos
pedidos de vista, ratificagdo de votos e um voto de desempate, mas
resultou na prevaléncia da tese restritiva sobre a desconsideragdo da
personalidade juridica. O julgamento final ocorreu em 1° de abril de
2025 (Fls. 2301-2303).

8.1. O VOTO DO RELATOR (MIN. ANTONIO
CARLOS FERREIRA): A INAPLICABILIDADE DO
ART. 50 DO CODIGO CIVIL A TERCEIROS.

O Ministro Relator Antonio Carlos Ferreira proferiu voto pelo
provimento do Recurso Especial de Priscila e Augusto Quirds e pelo
julgamento prejudicado do Recurso Especial do CCB Brasil (Fls. 2305,
2325).

A tese central do Relator foi a de que a desconsideracao da
personalidade juridica, prevista no artigo 50 do Cddigo Civil, nido
pode ser aplicada a terceiros que nao possuem vinculo societario ou
administrativo com a pessoa juridica devedora.

O Ministro Relator destacou que a Lei Civil exige, para a aplicagdo
da desconsideragdo, que o abuso da personalidade juridica (desvio de
finalidade ou confusao patrimonial) seja verificado na relagdo entre a
pessoa juridica e seus socios/administradores. O acérddo do TJSP, ao se
basear na confusdo patrimonial entre os pais (sécios/administradores)
e os filhos (terceiros), desvirtuou o instituto da desconsideragdo da
personalidade juridica (Fls. 2305, 2315).

Adicionalmente, o Ministro Antonio Carlos Ferreira enfatizou a
distincao ontoldgica entre a desconsideragdo da personalidade juridica
e a fraude contra credores. O TJSP, ao limitar a responsabilidade aos
bens transferidos em periodo posterior a divida, agiu comoum julgador
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de Acdo Pauliana, instituto que, por sua natureza declaratéria de
anulacdodenegdciojuridico (art. 158 CC), exige avia processual propria
e cognicao exauriente, sendo descabida sua declaracao incidental em
sede de execugao (Fls. 2305, 2317). A desconsideracdo da personalidade
juridica, ao contrério, apenas estende a responsabilidade dos sdcios/
administradores, preservando a validade dos negdcios juridicos
anteriores.

8.2. A DEFINICAO DA MAIORIA E O VOTO DE DESEMPATE.

O julgamento da Quarta Turma foi marcado por divergéncias.

O Ministro Marco Buzzi e o Ministro Raul Aradjo votaram
vencidos, argumentando pela manutencdo da desconsideracdo da
personalidadejuridica paraatingirosbensdafamilia,sobofundamento
de que a confusdo patrimonial era tamanha que a fraude deveria
ser coibida, com o Mininstro Buzzi defendendo a responsabilidade
integral (provimento do REsp do CCB Brasil) (Fls. 2350-2357).

Contudo, a Ministra Maria Isabel Gallotti, apds pedido de vista,
reconsiderou sua posicao e acompanhou o Relator (Fls. 2363-2365),
consolidando o entendimento pela impossibilidade de extensao da
responsabilidade a terceiros sem vinculo societario.

O voto decisivo foi proferido pelo Ministro Jodo Otdvio de
Noronha em 1° de abril de 2025 (Fls. 2301, 2365-2371).

O Ministro Noronha acompanhou o Relator, sustentando que,
embora a situacao “apresente um panorama de desvio de bens e clara
intencdo de fraude”, a desconsideracao da personalidade juridica é
o mecanismo inadequado para essa finalidade. A desconsideragido
da personalidade juridica ndo se presta a alcancgar o patriménio de
terceiros. Se a intencdo é anular as doacdes fraudulentas para reverter
os bens ao acervo patrimonial do devedor (Juan Quirés), a via legal é a
Acao Pauliana (art. 158 do CC) (Fls. 2371).
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8.3. O DISPOSITIVO FINAL E AS CONSEQUENCIAS DA TESE

O STJ, por maioria, deu provimento ao Recurso Especial
interposto por Priscila Quirds e Augusto Quirds, e julgou prejudicado
o Recurso Especial do CCB Brasil - China Construction Bank (Brasil)
Banco Multiplo S/A (Fls. 2303, 2325).

O provimento do recurso dos filhos implicou a vedacdo de
que, na qualidade de terceiros a sociedade, fossem alcancados pela
desconsideracdo da personalidade juridica, desconstituindo-se a
totalidade das penhoras sobre seus ativos financeiros (os R$ 2.3
milhoes bloqueados) e seus imdveis.

Em analise posterior dos Embargos de Declaragdo opostos (Fls.
2506-2520), a Quarta Turma do STJ fixou as seguintes teses juridicas
principais, condensando o resultado do julgado:

1. a desconsideracdo da personalidade juridica pode ser
decretada sem prévia citagdo dos sdcios, garantindo-se o
contraditorio diferido;

2. ndo ha formacao de coisa julgada contra terceiros que nao
participaram do processo; e

3. a desconsideracdo da personalidade juridica ndo se aplica
a terceiros sem vinculo juridico com as sociedades (como
filhos de sécios), mesmo em casos de confusdo ou desvio
patrimonial, que exigem Acdo Pauliana (Fls. 2501).

A decisdo final do STJ, ao descaracterizar a confusdo
patrimonial entre pais e filhos como hipétese de desconsideracdo da
personalidade juridica, reforcou o carater restritivo do artigo 50 do
Cddigo Civil e a necessidade de o credor buscar a anulacdo dos atos
juridicos fraudulentos por meio do procedimento legalmente previsto,
garantindo, assim, a seguranca juridica e a autonomia patrimonial de
terceiros.

A consequéncia direta foi o acolhimento dos Embargos de
Declaracao de Priscila e Augusto Quirés para fixar a sucumbéncia
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integral em favor deles, condenando o CCB Brasil ao pagamento de
honorarios advocaticios sobre o valor atualizado da causa (Fls. 2516-
2520).

9. CONCLUSAO

O julgamento do REsp n° 1.792.271/SP pelo Superior Tribunal de
Justica representa um marco na delimitacdo dos institutos de Direito
Empresarial e Processual Civil no Brasil.

O Tribunal, enfrentando um contexto fatico complexo de
alegada blindagem patrimonial familiar por meio de interpostas
pessoas e doagoes, utilizou a analise para reafirmar o principio da
excepcionalidade da desconsideragdo da personalidade juridica e a
observancia rigorosa do artigo 50 do Cédigo Civil.

A desconsideracao da personalidade juridica, enquanto técnica
de repressdo ao abuso, ndo pode ser transformada em varinha de
conddo para contornar a insolvéncia e prescindir da A¢do Pauliana,
instrumento desenhado pelo legislador para anular negécios juridicos
firmados em fraude contra credores (artigos 158 a 165 do CC).

A extensdo da responsabilidade a terceiros sem vinculo
societdrio, como os filhos dos s6cios controladores, sob a roupagem
da confusdo patrimonial, configuraria analogia in malam partem e
interpretacao extensiva que subverteria o sistema legal.

A decisdo do STJ, ao dar provimento ao recurso dos terceiros
Priscilae Augusto Quirds, preservouadistincdoentreadesconsideragdo
da personalidade juridica e a anulagdo de negdcios juridicos bilaterais
mediante Acdo Pauliana, mantendo a integridade do ordenamento
contra a expansao desmedida da responsabilidade patrimonial contra
terceiros por meio da desconsideracdo da personalidade juridica.
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IDPJ E HONORARIOS DE SUCUMBENCIA: ANALISE
DO RESP 2.072.206/SP E DO ERESP 2.042.753/SP

Felipe Barreto Margal®

No inicio de 2025, a Corte Especial do STJ julgou dois recursos
(REsp 2.072.206-SP e EREsp 2.042.753-SP) que versavam sobre a (im)
possibilidade de condenacao do requerente, quando o incidente
de desconsideracdo da personalidade juridica (IDPJ]) fosse julgado
improcedente.

Em ambos os julgamentos, prevaleceu o entendimento de que “a
fixagdo de honordrios advocaticios é cabivel em incidentes processuais que
resultem em alteracdo substancial da lide, como no indeferimento do pedido
de desconsideragdo da personalidade juridica”".

Como bem observado pelo STJ, “apesar da denominacdo utilizada
pelo legislador, o procedimento de desconsideracdo da personalidade
juridica tem natureza juridica de demanda incidental, com partes,
causa de pedir e pedido™?.

Trata-se de entendimento ja consolidado ha muito tempo na
doutrina, desde a entrada em vigor do CPC/2015, que passou a prever
o incidente®, inclusive.

50 Mestre (UER]) e Doutorando (UFPR) em Direito Processual Civil. Advogado no SBS
Advogados. felipe_marcal@hotmail.com

51 EREsp n. 2.042.753/SP, Rel. Min. Mauro Campbell Marques, Corte Especial, j.
02.04.2025.

52 REsp n. 2.072.206/SP, Rel. Min. Ricardo Villas Bbéas Cueva, Corte Especial, j.
13.02.2025.

53 “19.8.3. Objeto e natureza do incidente: No incidente de desconsideracgio, ha a
ampliacdo do objeto do processo. Isso significa que o requerimento de instauracéo
do incidente, quando formulado pela parte interessada ou pelo Ministério Publico,
consiste em uma nova demanda em face do terceiro (a pessoa que terd sua esfera
juridica atingida pela desconsideragdo). Trata-se de uma acgéo incidental (i.e., uma
acdo que se formula e tramita dentro de um processo ja em curso), pela qual se
pretende a desconstituicéo da eficacia da personalidade de uma pessoa juridica, para
o fim de atingir o patriménio dela (quando o sécio é a parte origindria no processo)
ou o patriménio de seu sécio (quando ela é a parte originéria).” (TALAMINI, Eduardo;
WAMBIER, Luiz Rodrigues. Curso avanc¢ado de processo civil: teoria geral do processo, v.
1. 5% ed., Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2016, Versdo Digital, p. 191-192.)
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Para a correta compreensao da questdo, é importante perceber
que processo nao é sindnimo de demanda; dentro de um processo,
pode haver multiplas demandas (o préprio autor, quando cumula
pedidos, na verdade, esta cumulando demandas).

Também deve-se notar que autor ndo é sindnimo de demandante;
hé outros sujeitos que podem formular demandas no processo, como,
por exemplo, o réu - que, em sua resposta, pode demandar contra
o autor (reconvencdo) ou contra terceiros (denunciacao da lide,
chamamento ao processo e reconvenc¢do subjetivamente ampliada
no polo passivo) - ou até mesmo terceiros — que podem intervir no
processo ja formulando demandas, como no caso da reconvencao
subjetivamente ampliada no polo ativo, em que o réu se junta a um
terceiro, como reconvintes.

Nota-se, portanto, que ha demandas formuladas no comeco do
processo, cuja forma é a mais tradicional e disseminada, da petigdo
inicial (é, inclusive, a forma base para todas as outras, pois indica
quais sdo os elementos minimos, no art. 319 do CPC). As outras
demandas sdo apresentadas em momentos distintos, ampliando o
objeto do processo; para cada uma delas, hd uma forma diversa (e a
todas aplicam-se subsidiariamente as regras da peticao inicial).

O incidente da personalidade juridica, portanto, € uma dessas
formas de demandar no curso do processo*, que amplia o seu objeto:
hé novo pedido, nova causa de pedir e novo sujeito (sdcio ou sociedade
que se pretende incluir no processo). Alias, o IDP]J é tdo peculiar, que
pode ser instaurado mesmo na fase de cumprimento de sentenca

No mesmo sentido: “O incidente de desconsideragido da personalidade juridica, além
de trazer sujeito novo, amplia também o objeto litigioso do processo. Acresce-se ao
processo um novo pedido: aplicagdo da sancdo da desconsideracdo da personalidade
juridica ao terceiro. (...) Ao pedir a desconsideracio, a parte ajuiza uma demanda
contra alguém; deve, pois, observar os pressupostos do instrumento da demanda.”
(DIDIER JR., Fredie, Curso de direito processual civil: introducdo ao direito processual
civil, parte geral e processo de conhecimento, v. 1. 17% ed., Salvador: Juspodivm, p.
520.)

54 Se o pedido de desconsideragdo for formulado pelo autor ja no comeco do processo,
integrara mais um capitulo da peticéo inicial (CPC, art. 134, § 2°); haverd cumulagdo
de demandas ja na petigéo inicial. A forma, portanto, da demanda de desconsideracio,
nesse caso, ndo é a do incidente, mas de peticéo inicial.
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ou no processo de execucdo (CPC, art. 134, caput). H4, portanto,
possibilidade de demandar ja depois de existir titulo executivo.

Justamente por isso, a decisdo sobre o incidente é uma decisao
de mérito, capaz de alcancar o status de coisa julgada material (CPC,
arts. 502 e 503)>>-°,

Nesse sentido, esta correto o entendimento do STJ, de ser
cabivel a fixacdo de honorarios no IDPJ, pois houve instauragdo de
nova demanda (CPC, art. 85), contra quem ainda nédo era parte do
processo (o art. 135 do CPC determina a cita¢do do desconsiderando,
de modo a sujeitd-lo forcadamente ao processo). A bem da verdade, se
houver resisténcia do desconsiderando no IDPJ e o pedido for julgado
procedente, ndo hd motivos para que também nao seja condenado ao
pagamento de honorarios ao advogado do requerente.

55 “A decisdo resolve um pedido. Como tal, é decisdo de mérito, apta a coisa julgada
material e a agdo resciséria.” (DIDIER JR., Fredie, Curso de direito processual civil:
introducdo ao direito processual civil, parte geral e processo de conhecimento, v. 1.
17% ed., Salvador: Juspodivm, p. 521.)

56 Merece destaque que, existindo novo fato juridico para justificar novo pedido de
desconsideracéo, entdo se estard diante de nova causa de pedir e, portanto, de nova
demanda, que néo estard acobertada pela coisa julgada anterior.
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A CONCORRENCIA DESLEAL POR DESVIO DE CLIENTELA:
ANALISE DO RECURSO ESPECIAL N° 2.047.758/SP

Felipe Ferreira Simoes dos Santos®

INTRODUCAO

Este artigo busca analisar o julgamento do Recurso Especial
n°® 2.047.758/SP, originado do processo que tramitou no Tribunal de
Justica de Sdo Paulo (TJSP) sob o nimero 1001358-64.2017.8.26.0526,
por meio do qual a empresa Master-Tec Abrasivos Ltda buscava
reparacao por danos materiais, morais e lucros cessantes em face de
ABS Soldas e Abrasivos Ltda, Edson Gustavo Marconi e Diogo Cotrim
da Silva por conta de suposta concorréncia desleal durante e apds a
vigéncia de contrato de trabalho entre a autora e os 2° e 3° réus. O
REsp 2.047.758/SP foi julgado em 01/04/2025 pela 3* Turma do Superior
Tribunal de Justica (STJ), sendo publicado em 11/04/2025, tendo como
relator o Ministro Ricardo Villas Bdas Cueva.

O estudo revela-se importante para a Comissdao de Direito
Comercial na Jurisprudéncia dos Tribunais da Ordem dos Advogados
do Brasil da subsecdo Rio de Janeiro por abordar o tema afeto a
Direito da Empresa e Atividades Econ6micas, qual seja, concorréncia
desleal de funciondrio de sociedade empresdaria que, por ter acesso
a informacdes privilegiadas e segredos industriais, as utiliza em
proveito proprio ou alheio, desviando clientela e conhecimento de
sociedade empresdria com a qual mantém vinculo de trabalho para
outra empresa com a qual, posteriormente, passa a integrar o quadro
societdrio.

57 Doutorando (INPI, 2026) e Mestre em Propriedade Intelectual e Inovagdo (INPI,
2022). Mestre em Direito da Empresa e das Atividades Economicas (UER], 2023).
Advogado.
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1. SINTESE DA LIDE

Master-Tec Abrasivos propds acdo em face de ABS Soldas e
Abrasivos, Edson Gustavo Marconi e Diogo Cotrim da Silva objetivando
obter reparacdes materiais e morais por conta de concorréncia desleal
ocorrida durante e apds a vigéncia de contrato de trabalho. Conforme
se verifica no processo origindrio, os réus Edson e Diogo trabalhavam
no setor de vendas das empresas Master-Tec e Total Seg Comercial,
empresas coligadas e instaladas na mesma localidade, quando
iniciaram a pratica de concorréncia desleal.

Segundo relata a autora da acdo, a partir de 2014 os proprietarios
identificaram comportamentos suspeitos, como conversas reservadas,
desinteresse e auséncias injustificadas dos dois funcionarios e,
para surpresa da autora, um de seus so6cios flagrou no computador
corporativo do réu Edson troca de e-mails desviando vendas da
sociedade empresaria Master-Tec para a empresa concorrente Marilza
Camargo Abrasivos ME, que posteriormente teve sua designagdo
alterada para ABS Soldas e Abrasivos Ltda, nome que adquiriu apds o
referido funciondrio passar a ser sécio.

Entre os e-mails trocados, havia listas de pregos e dados
sigilosos da Master-Tec enviados para a concorrente, direcionamento
de pedidos de clientes, tentativa de cadastrar a empresa concorrente
como fornecedora, venda de produtos concorrentes durante o horario
de trabalho e possivel desvio de mercadorias e paletes da empresa.

Ossdcios aindaidentificaram que clientes tradicionais da Master-
Tec foram abordados pela concorrente com base em informagdes
internas, em desvio de clientela, resultando em perda de faturamento
e desgaste comercial, o que derivou na demissdo por justa causa dos
dois empregados por quebra de fiducia e pratica de concorréncia
desleal.

Os autores sustentaram seus direitos nos artigos 195, III, da
Lei 9.279/96, artigo 170, III, da Constituicao da Republica Federativa
do Brasil (CRFB) e no artigo 186 do Cdédigo Civil (CC). Para eles,
houve conduta de concorréncia desleal que resultou em perda de
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faturamento estimada em R$ 80 mil mensais por 8 meses, demissio
de quatro funciondrios e abalo de imagem perante clientes.

Em contestacdo, os réus arguiram, em preliminar, (i)
incompeténcia da Justica Comum, tendo em vista que os fatos narrados
ocorreram durante o contrato de trabalho, devendo ser julgada pela
Justica do Trabalho, conforme artigo 114 da CRFB, e; (ii) prescricdo
bienal, considerando que os contratos de trabalho foram encerrados
em 10/09/2014, tendo a agdo sido proposta apés o prazo de 2 anos
previsto no artigo 7°, XXIX, da CRFB e, portanto, estaria prescrita.

No mérito, os réus defenderam que a justa causa reconhecida na
esfera trabalhista ndo implicaria automaticamente responsabilidade
civil, cabendo a autora provar o atoilicito civil, o dano material ou moral
e o0 nexo causal. Alegaram que os e-mails juntados nao comprovavam
quaisquer vendas efetivadas e, portanto, nao havia prova de prejuizo
concreto.

Questionaram, ainda, auséncia de documentos contabeis e de
demonstragido de prejuizo ou queda no faturamento em decorréncia
de atos praticados pelos réus.

2. DO RESULTADO DO RECURSO ESPECIAL N° 2.047.758/SP

A 3* Turma do STJ] apresentou como controvérsias para
julgamento: (i) analisar se houve falha na prestacao jurisdicional; (ii) se
estavam preenchidos os requisitos para configuracdo de concorréncia
desleal por desvio de clientela no caso em destaque; (iii) se eram
devidos lucros cessantes apds a demissdo por justa causa dos ex-
funciondrios que atuaram em concorréncia desleal; (iv) se era devida
condenagdo por danos morais a sociedade empresaria supostamente
afetada; e (v) qual seria o termo inicial dos juros moratdrios.

No que tange a prestacdo jurisdicional, o STJ concluiu que néo
houve omissdo, tendo em vista que o TJSP, tribunal de origem, motivou
expressamente sua decisdo, tratando expressamente (i) a existéncia de
desvio de clientela; (ii) o periodo de ocorréncia; e (iii) a prova pericial.
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Em referéncia a concorréncia desleal, o STJ sinalizou que o TJSP
identificou e estabeleceu relevante distingao de qual periodo deveria
ser considerado para fins de imputacdo de penalidade. Conforme
dispde o acérdao do Ministro Ricardo Villas Boas Cueva, a ocorréncia
de concorréncia desleal se limitou ao periodo em que os réus Edson
e Diogo tiveram vinculo empregaticio com a sociedade empresaria
Master-Tec Abrasivos e suas coligadas, tendo em vista que deveriam
atuar com dever de lealdade e confidencialidade durante a vigéncia do
contrato de trabalho, conforme prevé o artigo 482, “c”, da Consolidacao
das Leis Trabalhistas (CLT).

Apds o encerramento do contrato de emprego, ou seja, apds a
demissdo por justa causa, a concorréncia desleal somente poderia ser
considerada se houvesse clausula de ndo concorréncia entre os ex-
funcionarios e a sociedade empresaria empregadora, fato que néo foi
comprovado pela empresa.

No tocante aos lucros cessantes, o STJ] reformou o acérdio
do TJSP para considerar os desvios ocorridos durante o contrato de
trabalho, em consonéncia com o entendimento do periodo de efetiva
concorréncia desleal.

J4 referente aos danos morais, o STJ afastou a condenagdo por
entender que desvio de clientela ndo implicaria automaticamente em
dano a imagem da sociedade empresdria e, portanto, ndo ensejaria
em reparacgdo. Sinalizou que, no caso em questdao, ndo houve ofensa
a honra objetiva da sociedade empresaria e, como nao houve uso
indevido da marca da empresa pelos terceiros, ndo havia presuncao in
re ipsa no caso em andlise.

E finalizou tratando os juros moratoérios, fixando os juros a partir
da citagdo, por se tratar de responsabilidade contratual.

3. DAS QUESTOES DE DIREITO COMERCIAL

Tendo apresentado a sintese da lide, o resultado do REsp n°
N° 2.047.758/SP e considerando que este artigo se comprometeu a
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analisar o julgamento sob a dtica de sua relevancia para os estudos
da Comissdo de Direito Comercial na Jurisprudéncia dos Tribunais
da Ordem dos Advogados do Brasil da subsecdo Rio de Janeiro, passa-
se a analisar as questdoes de Direito Comercial, especialmente os
pontos referentes a concorréncia desleal de funcionario de sociedade
empresaria que, com acesso a informagoes privilegiadas e segredos
industriais, as utiliza para desvio de clientela e conhecimento durante
e apo6s a vigéncia do contrato de trabalho.

3.1. DA ANALISE QUANTO A CONCORRENCIA DESLEAL

Constata-se que o tema discutido no REsp n° 2.047.758/SP trata
sobre concorréncia desleal entre empregado e empregador durante e
apos o contrato de vinculo empregaticio.

O contrato de trabalho representa a materializacao de intencoes
entre as partes, tendo o funciondrio e a empresa interesses proprios
e, em comum, uma atividade econdémica que busca resultados para a
sociedade.

Pela parte do empregador, vé-se o lucro como satisfacdo
do empresdrio, o que o faz levar sua sociedade empresdria para
a competicdo com outras empresas, buscando desenvolver as
melhores préticas de prestacdo de servicos, objetivando expandir sua
atuacdo para abarcar a maior abrangéncia do mercado. O resultado
esperado para a sociedade empresaria é o aumento de suas margens
e, consequentemente, reduzir as dos seus concorrentes, criando o
fendmeno de rivalidade comercial denominado de concorréncia.

Nao hd qualquer problema na existéncia de concorréncia,
sendo um fenomeno saudavel, ndao sendo repreendido pela sociedade,
pelo contrério, é até incentivado. Conforme ensina Delmanto (1975,
p.-11), “[o] Estado quer e incentiva a competi¢do, ndo s6 porque esta
representa uma das liberdades que ele garante a todos os individuos,
como pelo que ela propria lhe significa em termos de desenvolvimento
e progresso.”
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Ocorre que, ndo raro, alguns individuos ultrapassam os limites
licitos da concorréncia e se utilizam de meios fraudulentos e/ou
enganosos para obter vantagens sobre o seu concorrente. Quando isso
ocorre, tem-se a concorréncia ilicita.

A concorréncia ilicita se divide em perpetrada com abuso
de poder e em desleal. Entende-se por concorréncia perpetrada
com abuso de poder aquela que ocorre quando o agente econdmico
(sociedade empresaria ou grupo economico) utiliza da sua posicao
dominante ou for¢ca no mercado de forma a eliminar os concorrentes
de maneira ilicita, prejudicando a livre concorréncia ou causando
danos ao mercado consumidor, comprometendo as estruturas do livre
mercado.

Ja a desleal envolve apenas os interesses particulares dos
concorrentes, conforme disposto no artigo 209 da Lei 9.279/1996, Lei
da Propriedade Industrial (LPI). A desleal se subdivide em especifica
e genérica, sendo a tipificacdo da especifica a existéncia de condutas
lesivas perpetradas pelo agente que comprometem os direitos de
propriedade industrial titularizados dos empresdrios. Conforme
informa Simodes dos Santos (2023, p. 29) “A propriedade industrial
tem como objetivo atribuir protecdo aos direitos ligados as patentes,
marcas, desenho industrial e indicacdo geografica”.

Também envolve violacbes de segredos e informacdes
confidenciais da sociedade empresdria, pela qual o sujeito ativo do
ilicito de concorréncia desleal fragiliza ao concorrente informacdes
que deveriam permanecer ocultas. Ressalta-se que a conduta do
agente ndo ocorre de forma culposa. As informacgdes vazadas podem
ocorrer tanto pelo sécio quanto pelo funcionario aliciado para fazer
uso indevido da informacgdo que teve acesso pelo seu vinculo com
a sociedade empresaria, fornecendo-a ao concorrente de forma
intencional.

Ja a concorréncia desleal genérica envolve profissionais da
sociedade empresaria vitima que, por conta do seu cargo ou funcao,
acabam carregando grande “bagagem” de conhecimento quando
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sao desligados das empresas e sdo contratados por concorrentes ou
iniciam novos empreendimentos empresariais em ramo concorrente.

Apesar do REsp n° 2.047.758/SP ndo ter adentrado nas
especificidades supramencionadas quanto ao tipo de concorréncia
desleal, entende-se que o caso em analise se enquadra na concorréncia
desleal especifica, tendo em vista que os réus Edson e Diogo vazaram
informacodes que deveriam permanecer ocultas, mas que todos (ou a
maioria) dos funcionarios tinham acesso, como as listas de precos.

N#o ha nos autos do processo qualquer comprovagao de que os
dois ex-funcionarios estavam em posi¢do de alto escaldo para terem
acesso a informacdes exclusivas que pudesse representar grande
“bagagem” de conhecimento. Além disso, também nao se utilizaram
dessa “bagagem” para iniciar novos empreendimentos concorrentes,
mas sim foram demitidos por justa causa por estarem desviando as
informacdes para empresa existente que, posteriormente, um deles
passou a ser socio.

Vale ressaltar que, conforme ensina Cassar (2010, p. 1042), a
justa causa:

(...) é apenalidade disciplinar maxima aplicada pelo
empregador ao trabalhador. S6 deve ser aplicada
quando o empregado praticar uma falta muito
grave, descumprir grosseiramente o contrato, ou
quando a lei autorizar a extin¢do por este motivo.
Torna desaconselhavel o prosseguimento da relacéo
de emprego, ferindo de morte a fiddcia inerente a
manutencdo do ajuste.

No caso analisado, identifica-se com maior facilidade a
concorrénciadesleal sob a vertente trabalhista, bem como a comercial,
apesar desta nao ter sido tratada no julgado. Exclui-se de imediato a
concorréncia desleal societdria

Tem-se concorréncia desleal pela linguagem trabalhista quando
o funciondrio descumpre o seu dever de lealdade com a empresa
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vitima com o qual mantém vinculo empregaticio. No caso em tela,
ficou claro que os funciondrios, enquanto trabalhavam na sociedade
empresaria, tinham acesso a informacgodes relevantes e sigilosas e as
utilizaram para obter vantagens para si ou para outrem, no caso a
empresa concorrente.

Houve, portanto, uma ruptura na confianca da relacdo de
emprego, o que resultou no encerramento unilateral do vinculo
empregaticio com a demissdo por justa causa, conforme previsto no
artigo 482, alinea “c”, da CLT.

J& a concorréncia desleal comercial ocorre quando uma
sociedade empresdria se utiliza de condutas condenaveis pelo mercado
para conquistar os clientes da empresa vitima. Apesar de o agente
ativo normalmente nao ter vinculo direto com a sociedade empresdria
vitima, a sua ilicitude esta no fato de se utilizar de condutas nao leais
para conquistar clientes daquela.

No caso em tela, por relevancia para o estudo sob o aspecto
do Direito Comercial, entende-se que a empresa Marilza Camargo
Abrasivos ME, posteriormente denominada ABS Soldas e Abrasivos
Ltda, seria o agente causador, caso ficasse comprovado que ela
instigou o funcionario da sua concorrente a fornecer-lhe informacdes
privilegiadas ou secretas.

Para completar a estudo em relacdo as trés linguagens de
concorréncia desleal, ndo se vislumbra a vertente societaria no caso
estudado, pois ndo houve quebra com o dever de lealdade por sécio,
administrador ou qualquer outro graduado que com alto vinculo com
a empresa vitima, requisito necessario para a concorréncia desleal
societaria.

3.2. VIOLAGAO DO SEGREDO DA
EMPRESA POR EMPREGADO

Quando se tem um contrato de trabalho firmado entre
empregador e empregado, o minimo que se espera é com fiducia
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entre as partes. A violacao do segredo de empresa é, portanto, um dos
principais problemas que pode ocorrer no ambito da concorréncia
desleal cometido durante o vinculo empregaticio, conforme descrito
no artigo 482, alinea “g”, da CLT. O artigo é taxativo ao afirmar que
constitui justa causa para rescisdo do contrato de trabalho pelo
empregador a violacdo de segredo da empresa.

A conduta também ¢é tipificada como crime de concorréncia
desleal, mesmo ap6s o término do contrato de trabalho, conforme

dispde o artigo 195, XI, da Lei n® 9.279/96:

(...) divulga, explora ou utiliza-se, sem autorizacao, de
conhecimentos, informacoes ou dados confidenciais,
utilizaveis na industria, comércio ou prestacéo
de servigos, excluidos aqueles que sejam de
conhecimento publico ou que sejam evidentes para
um técnico no assunto, a que teve acesso mediante
relagdo contratual ou empregaticia, mesmo apds o
término do contrato

Nota-se que, no caso do REsp n° 2.047.758/SP, o julgado entendeu
que os efeitos da concorréncia desleal se limitavam ao periodo do
contrato de empregado, o que se entende que estaria em dissonédncia
ao dispositivo legal. O artigo 195, XI, LPI, ndo limita a concorréncia
desleal somente ao periodo da vigéncia do contrato, tampouco exige a
existéncia de cldusula de ndo concorréncia entre os ex-funciondrios e
a sociedade empresaria empregadora para estender a protecao.

Vale ressaltar, inclusive, que pelo apontado no processo de
origem da demanda, a concorréncia desleal teve vdrias fases de
forma continuada, ndo podendo a justa causa ser considerada como
um instante limitador da indenizagdo, haja vista que os segredos do
negdcio continuaram sendo utilizados ap6s o desligamento, inclusive
com a introdugdo do ex-funcionario como sécio da empresa que
cometeu os atos de concorrénciadesleal. Conforme ensina Nascimento
(1991, p.198), os réus estavam em infragdo trabalhista, utilizando de
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forma néo autorizada “fato, ato ou coisa que, de uso ou conhecimento
exclusivo da empresa, ndo possa ou ndo deva ser tornado publico, sob
pena de causar prejuizo remoto, provavel ou imediato a empresa”.

Manifesta, portanto, a obrigacdo do sigilo nos contratos de
trabalho, tendo repercussdo tanto na esfera trabalhista, como na
criminal, tendo em vista violar segredo comercial e se caracterizar
como praticade ato de concorrénciadesleal, conforme crime tipificado
no artigo 195, inciso XI, da LPI.

4. CONCLUSAO

Este artigo teve por objetivo estudar a concorréncia desleal
julgada em 01/04/2025 pela 3* Turma do Superior Tribunal de Justica
por meio do REsp 2.047.758/SP, tendo como relator o Ministro Ricardo
Villas Boas Cueva.

A Master-Tec Abrasivos teve éxito parcial em sua demanda ao
conseguir comprovar que os funciondrios, posteriormente demitidos
por justa causa, praticaram concorréncia desleal durante a vigéncia
do contrato de trabalho, desviando informacoes sigilosas e clientes
da sociedade empresdria vitima para empresa concorrente, em
conformidade aos atos ilicitos dispostos no combinado dos artigos
195, 111, da Lei 9.297/1996 e 482, g, da CLT.

No ambito das contribuigdes tedricas, o julgamento do REsp
2.047.758/SP representa marco interpretativo relevante para o Direito
Empresarial brasileiro, especialmente por limitar a extensao temporal
da responsabilidade civil em caso de desvio de clientela ao periodo
que o funciondrio tinha vinculo com a empresa vitima e necessidade
de clausula de ndo concorréncia para restringir a atuacdo profissional
ap6s a demissdo do funciondrio, mesmo para o caso do empregado
ter iniciado a tipologia criminosa durante a vigéncia contratual e a
perpetuado apds o encerramento do vinculo, em nitida continuidade
do ato delituoso.
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O mesmo se revela para os lucros cessantes, tendo o STJ
reformado o acérddo do TJSP para considerar os desvios ocorridos
somente durante o contrato de trabalho, mesmo comprovado nos autos
que a sociedade empresdria vitima teve prejuizos que continuaram
ap6s a demissdo por justa causa dos funciondrios que praticavam
concorréncia desleal.

Outro ponto apresentado no REsp 2.047.758/SP foi a suposta
inexisténcia de dano moral em hipdtese de concorréncia desleal sem
violacdo de marca. O caso em questdao ndo tratava do uso de marca, mas
sim o desvio de clientela e vazamento de informacdes confidenciais da
sociedade empresaria vitima em favor da empresa que posteriormente
incorporou em seu quadro societario o ex-funcionario que cometeu o
crime de concorréncia desleal.

Analisando o caso sob a vertente comercial, por meio da qual
uma sociedade empresaria se utilizou de condutas condenaveis pelo
mercado para conquistar os clientes da empresa vitima, o dano moral
poderia ter sido mensurado pela ilicitude das condutas nao leais
praticadas por aquela empresa.

111



Jurisprudéncia Comercial no STJ:
Entre a Consolidacao e a Transformacao

REFERENCIAIS

BRASIL. Decreto-Lei n° 5.452, de 1° de maio de 1943. Aprova a
Consolidagdo das Leis do Trabalho. Diario Oficial [da] Republica
Federativa do Brasil, Brasilia, DF, 09 de agosto de 1943. Disponivel em:
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/decreto-lei/del5452.htm. Acesso
em 24 jan. 2026.

BRASIL. Lei n° 9.279, de 14 de maio de 1996. Regula direitos e
obrigacOes relativos a propriedade industrial. Didrio Oficial [da]
Republica Federativa do Brasil, Brasilia, DF, 15 de maio de 1996.
Disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/19279.htm.
Acesso em 24 jan. 2026.

CASSAR, V.B. Direito do Trabalho. 4° ed., Niterdi: Impetus, 2010.
DELMANTO, C. Crimes de Concorréncia Desleal. Sao Paulo, 1975.

NASCIMENTO, A. M. Iniciacdo ao Direito do Trabalho. 17. ed. Sao
Paulo: LTr, 1991.

SIMOES DOS SANTOS, F.F. Marcas proibidas: a irregistrabilidade
de marcas idénticas as designacdes e siglas de orgaos e entidades
publicas. 1. ed. Londrina, PR: Thoth, 2023.

112



Jurisprudéncia Comercial no STJ:
Entre a Consolidacao e a Transformacao

A REPRESENTACAO DE OBRAS ARTISTICAS EM
LOGRADOUROS PUBLICOS E OS LIMITES DO
DIREITO AUTORAL NA ATIVIDADE PUBLICITARIA:
UMA ANALISE DO RESP 2.174.943-SP

Matheus Ricci Portella®®

Resumo: O artigo analisa o alcance da protecdo conferida ao
grafite ea aplicagdo dalimitacdo previstano art. 48 da Lein®9.610/1998,
com enfoque na distincdo entre reproducdo e representacdo e
nos critérios estabelecidos pela Conven¢do de Berna. O problema
de pesquisa consiste em determinar em que medida a utilizacdo
incidental de obra situada em logradouro publico, quando inserida
em conteudo publicitario, configura violacao de direitos autorais ou
exercicio legitimo da liberdade de iniciativa. Adota-se abordagem
qualitativa, com método dedutivo e analise normativa, doutrinaria e
jurisprudencial, especialmente do julgamento proferido pelo Superior
Tribunal de Justica no REsp 2.174.943/SP. Parte-se da hipdtese de que
a representacio indireta e acessoria da obra, desde que nio constitua
objeto autonomo de exploracdo econdmica nem cause prejuizo a sua
exploracdo normal, ndo caracteriza violacdo autoral. Conclui-se que a
decisdo contribui para a consolidagdo de interpretacdo juridicamente
coerente e funcional, capaz de harmonizar a prote¢do autoral com a
seguranca juridica e a liberdade de iniciativa no contexto da atividade
empresarial.

Palavras-chave: Direito autoral; grafite; logradouro publico;
representacdo; reproducao; exploracao economica; direito comercial.
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Abstract: This article analyzes the scope of copyright protection
afforded to graffiti and the application of the limitation set forth in
Article 48 of Brazilian Law No. 9,610/1998, with emphasis on the
distinction between reproduction and representation and on the
criteria established by the Berne Convention. The research problem
consists of determining to what extent the incidental use of a work
located in a public space, when incorporated into advertising content,
constitutes copyright infringement or a legitimate exercise of the
freedom of enterprise. The study adopts a qualitative approach,
employing a deductive method and normative, doctrinal, and
jurisprudential analysis, particularly focusing on the decision rendered
by the Superior Tribunal de Justica in REsp 2,174,943/SP. The working
hypothesis is that the indirect and accessory representation of a work,
provided that it does not constitute an autonomous object of economic
exploitation and does not cause prejudice to the normal exploitation
of the work, does not amount to copyright infringement. The article
concludes that the decision contributes to the consolidation of a legally
coherent and functional interpretation, capable of harmonizing
copyright protection with legal certainty and freedom of enterprise
within the context of business activity.

Keywords: Copyright law; graffiti; public space; representation;
reproduction; economic exploitation; commercial law.

Sumdrio: Introducdo. 1. O grafite e seu enquadramento juridico
como obra intelectual protegida. 2. Os limites autorais decorrentes do
art. 48 da Lei de Direitos Autorais - LDA e a incorporagdo da regra dos
trés passos (Convencao de Berna). 2.1. A livre representagdo de obras
situadas em logradouros publicos. 2.2. A regra dos trés passos na
Convencgio de Berna. 3. A nogdo de representacgio indireta e acessoria
e seus impactos na delimitacdo da exploracdo econdémica da obra.
3.1. A distin¢do juridica entre reproducéo e representacdo no Direito
Autoral. 3.2. A auséncia de prejuizo a exploracao normal da obra como
critério delimitador da protegdo autoral. 4. Implicacdes do julgado no
Direito Comercial. Conclusao.
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INTRODUCAO

A expansdao das manifestacbes artisticas urbanas e sua
progressiva utilizacao pela economia criativa recolocam, no centro do
debate juridico contemporaneo, a tensao estrutural entre a protegdo
da criacdo intelectual e a necessidade de assegurar a livre circulacdo
social da cultura. Tal tensdo revela-se particularmente sensivel no
ponto de intersegdo entre o Direito Autoral e o Direito Comercial,
na medida em que a obra, além de expressdo da personalidade do
autor, constitui também ativo intangivel suscetivel de apropriacdo
econdmica, inserido nas dindmicas concorrenciais e nos processos de
geracao de valor caracteristicos da atividade empresarial.

No cendrio contemporaneo, marcado pela centralidade das
plataformas digitais e pela intensificagcdo dos fluxos comunicacionais,
essa problematica adquire contornos ainda mais complexos.” A
atividade empresarial passou a recorrer, de modo crescente, a
elementos simbdlicos extraidos do espago urbano, incorporando
manifestagOes culturais auténticas como instrumentos de construcao
deidentidade, diferenciacao mercadolédgica e engajamento do publico.
A apropriacdo estética do ambiente urbano, nesse sentido, deixa de
constituir fendmeno meramente cultural para assumir inequivoca
dimensao econdmica, integrando estratégias empresariais voltadas a
agregacao de valor intangivel a produtos, servicos e marcas, o que exige
a construcdo de parametros juridicos claros capazes de compatibilizar
a protecdo autoral com a liberdade de iniciativa e a seguranca juridica
necessdria ao desenvolvimento das atividades economicas.

E nesse contexto que o grafite, historicamente associado a
ocupagado estética e simbdlica do espago urbano, passa a ocupar

59 FIGUEIREDO, Fabio Vieira. Direito de autor: protecio e disposicio
extrapatrimonial e aspectos relevantes da transformacio digital. 3* ed., Sdo Paulo:
Thomson Reuters Brasil, 2019, p. 20: “A Revolucdo Tecnoldgica e o surgimento da
Economia da Informacio foram responsaveis por profundas mudancas em todos
os niveis da nossa sociedade. Vivenciamos uma era digital, em que as informacoes
transitam em velocidade instantanea, permitindo a comunicacdo direta entre as
pessoas, sem limites de espago e tempo”.
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posicdo de destaque ni3o apenas no campo artistico-cultural, mas
também no ambito das relacOes economicas. Inicialmente situado
a margem dos circuitos institucionais tradicionais, o grafite foi
progressivamente reconhecido como manifestacdo artistica legitima,
dotada de valor cultural e relevancia social, a0 mesmo tempo em
que se tornou elemento recorrente no repertorio visual explorado
por campanhas publicitarias, producdes audiovisuais e plataformas
digitais. Essa dupla insercao — simultaneamente cultural e econ6mica
— transforma o grafite em objeto privilegiado de andlise juridica,
exigindo a redefinicdo dos limites da prote¢do autoral diante das novas
formas de exploragdo indireta da obra intelectual no ambiente urbano
e digital.

A partir de tais pressupostos, a Terceira Turma do Superior
Tribunal de Justi¢ca, ao julgar o Recurso Especial 2.174.943/SP, de
Relatoria do Ministro Ricardo Villas Béas Cueva (julgado 20.5.2025),
enfrentou questdo de elevada densidade dogmatica: a utilizagdo
de grafite situado em logradouro publico, como plano de fundo em
campanha publicitaria, configura violacao de direitos autorais?

O caso envolveu artista plastico que realizou obra no conhecido
Beco do Batman, na cidade de Sao Paulo, e a empresa ByteDance
Brasil, responsavel pela plataforma TikTok no pais. A controvérsia
gravitava em torno da interpretacdo do art. 48 da Lei n° 9.610/1998 (Lei
de Direitos Autorais — LDA), a luz da chamada regra dos trés passos,
consagrada na Convencao de Berna.

O presente artigo examina criticamente a decisao, estruturando-
se em quatro eixos: (i) a natureza juridica do grafite como obra
protegida; (ii) os limites autorais decorrentes do art. 48 da Lei de
Direitos Autorais — LDA e a incorporacao da regra dos trés passos;
(iii) a nocdo de representacido indireta e acessoria e seus impactos na
delimitacdo da exploragdo economica da obra; e (iv) implicagoes do
julgado no Direito Comercial, seguido de uma breve conclusao.

116



Jurisprudéncia Comercial no STJ:
Entre a Consolidacao e a Transformacao

1. O GRAFITE E SEU ENQUADRAMENTO JURIDICO
COMO OBRA INTELECTUAL PROTEGIDA

O grafite é uma forma de arte urbana e manifestagio cultural,
caracterizada por desenhos ou outras manifestacoes realizadas com
tintas em espacos publicos.®” No ordenamento juridico patrio, a Lei
n°® 14.996/2024 reconhece as expressoes artisticas charge, caricatura,
cartum e grafite como manifestagoes da cultura brasileira, atribuindo
ao Poder Publico o dever de promover sua valorizagdo e preservacao.

Trata-se, inegavelmente, de uma “criacdo do espirito” protegida
pela Lein. 9.610/1998 (Lei de Direitos Autorais — LDA):

Art. 7° Sdo obras intelectuais protegidas as criacdes do
espirito, expressas por qualquer meio ou fixadas em
qualquer suporte, tangivel ou intangivel, conhecido
ou que se invente no futuro, tais como:

I- ostextos de obras literarias, artisticas ou cientificas;
II - as conferéncias, alocugdes, sermoes e outras obras
da mesma natureza;

III - as obras dramdticas e dramdtico-musicais;

IV - as obras coreograficas e pantomimicas, cuja
execucao cénica se fixe por escrito ou por outra
qualquer forma;

V - as composicOes musicais, tenham ou néo letra;
VI - as obras audiovisuais, sonorizadas ou nao,
inclusive as cinematograficas;

VII - as obras fotograficas e as produzidas por qualquer
processo analogo ao da fotografia;

VIII - as obras de desenho, pintura, gravura, escultura,
litografia e arte cinética;

IX - as ilustragles, cartas geograficas e outras obras
da mesma natureza;

60 Sobre o tema: MARANGAO, Camilla Rodrigues. O grafite e a ocupagio dos espacos
na cidade de Sao Paulo. 2020. 124 f. Dissertacdo (Mestrado em Educagio) - Faculdade
de Educagdo, Universidade de Sdo Paulo, Sdo Paulo, 2020. Disponivel em: https://www.
teses.usp.br/teses/disponiveis/48/48136/tde-23102020-170746/en.php Consultado em
18.02.2026.
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X - os projetos, eshocos e obras plasticas concernentes
a geografia, engenharia, topografia, arquitetura,
paisagismo, cenografia e ciéncia;

XI - as adaptacoes, tradugdes e outras transformacgoes
de obras originais, apresentadas como criacdo
intelectual nova;

XII - os programas de computador;

XIII - as coletdneas ou compilacdes, antologias,
enciclopédias, diciondrios, bases de dados e outras
obras, que, por sua selecdo, organizacio ou disposicdo
de seu contetido, constituam uma criacdo intelectual.®

O grafite, enquanto expressao estética fixada em suporte fisico
— ainda que pertencente ao espaco publico — reune os elementos
classicos de protecdo autoral, quais sejam: a originalidade, a
exteriorizacgdo e a identificacdo de autoria:

Ao elencar as obras sobre as quais recai a prote¢do
autoral, ndo pretendeu o legislador estabelecer rol
taxativo. O préprio caput do mencionado artigo 7°
determina que sdo obras intelectuais protegidas as
criagoOes do espirito, expressas por qualquer meio ou
fixadas em qualquer suporte, tangivel ou intangivel,
conhecido ou que se invente no futuro. Trata-se aqui
de dizer que a enumeragio constante da LDA é de
carater simplesmente exemplificativo, podendo ser
considerada autoral qualquer obra que apresente
as caracteristicas identificadoras da espécie,
independentemente de previsdo legal expressa.

Além da determinacio das obras expressamente
protegidas, ocupou-se a Lei Autoral de descrever o
que definitivamente nio é objeto de garantia dessa
natureza. Novamente aqui, a LDA teve por objetivo
apenas citar exemplos de situacdes nas quais a

61 BRASIL. Lei n° 9.610, de 19 de fevereiro de 1998. Altera, atualiza e consolida a
legislagdo sobre direitos autorais e da outras providéncias. Didrio Oficial da Unido:
se¢do 1, Brasilia, DF, 20 fev. 1998.
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auséncia de originalidade ou da devida exteriorizacéo
impedem a protecdo autoral.®

Como se nao bastasse, o referido art. 7°, inciso VIII, inclui
expressamente as obras de desenho e artes plasticas entre as categorias
protegidas - o que contempla o grafite como forma de arte legitima.

Por fim, para afastar quaisquer argumentos contrarios, a
jurisprudéncia consolidou o entendimento de que o grafite nao
se confunde com ato ilicito de vandalismo quando realizado com
autorizacdo do titular do bem ou do poder publico, assumindo
inequivoca natureza de obra artistica protegida. Por todos os julgados,
remete-se a precedente do Superior Tribunal de Justica:

“RECURSO ESPECIAL. PROCESSUAL CIVIL.
DIREITO AUTORAL. VIOLACAO. OBRA ARTISTICA.
GRAFITISMO.  MANIFESTACAO  CULTURAL.
PROTECAO LEGAL. [...]"%.

2. OS LIMITES AUTORAIS DECORRENTES DO ART. 48 DA
LEI DE DIREITOS AUTORAIS - LDA E A INCORPORAGAO
DA REGRA DOS TRES PASSOS (CONVENCAO DE BERNA)

Nao obstante o reconhecimento normativo com o advento da Lei
n°® 14.996/2024, bem como a protecao conferida pela Lei de Direitos
Autorais, o autor do grafite também tem seus direitos autorais sujeitos
as limitagoes previstas por esse mesmo diploma legal.

Com efeito, o direito autoral, assim como qualquer outro, ndo é
absoluto.

62 MENEZES, Elisingela Dias. Curso De Direito Autoral. 2.ED.. Belo Horizonte:
Férum, 2021. Pg. 41. Disponivel em: https://www.forumconhecimento.com.br/livro/
L4205. Consultado em 19.02.2026.

63 REsp n. 1.746.739/SP, relator Ministro Ricardo Villas Boéas Cueva, Terceira Turma,
julgado em 25/8/2020, DJe de 31/8/2020.
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2.1. A LIVRE REPRESENTACAO DE OBRAS
SITUADAS EM LOGRADOUROS PUBLICOS

O art. 48 da Lei n® 9.610/1998 estabelece que as obras situadas
permanentemente em logradouros publicos podem ser livremente
representadas por meio de pinturas, desenhos, fotografias e
procedimentos audiovisuais, consagrando hipdtese especifica de
limitacdo a protegdo anteriormente estudada no presente artigo.
A norma, ao excepcionar o regime geral de exclusividade autoral,
reconhece a existéncia de situacdes em que o interesse publico na
livre captacao e circulacdo de imagens prevalece sobre a prerrogativa
individual de controle absoluto sobre os usos da obra, especialmente
quando esta se encontra incorporada de modo permanente ao espago
urbano e, por conseguinte, a propria experiéncia coletiva da cidade.

Essa previsdo normativa insere-se no conjunto das limitacoes
legais ao direito exclusivo de reproducdao, operando como
instrumento de harmonizacdo entre a protecdo da obra intelectual
e a funcionalidade social dos espacos publicos enquanto ambientes
de livre fruicdo, circulacdo e interagdo simbolica. A incorporagio
permanente da obra ao logradouro publico altera, sob o prisma
juridico-funcional, as condicdes de exercicio da exclusividade autoral,
na medida em que a obra passa a integrar o cenario urbano de forma
indissocidvel, tornando-se elemento constitutivo da paisagem visual
acessivel a coletividade e, portanto, inevitavelmente sujeita a formas
incidentais de captacdo e representacao.

A ratio legis da norma revela-se, nesse sentido, diretamente
vinculada a necessidade de preservar a viabilidade pratica de
atividades social e economicamente relevantes que dependem da
captacdo de imagens em espacgos publicos, tais como o jornalismo, a
producao cultural, o turismo e a atividade empresarial, especialmente
no setor audiovisual e publicitario. A exigéncia de autorizagao prévia
para toda e qualquer forma de representacdo incidental de obras
situadas em logradouros publicos implicaria a imposicido de custos
de transacdo excessivos e, em muitos casos, intransponiveis, gerando
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efeitos inibitérios incompativeis com a dindmica propria da economia
contemporanea e com os principios da livre iniciativa e da circulacdo
de bens culturais.

Nesse contexto, o art. 48 da Lei n° 9.610/1998 deve ser
compreendido ndo como mitigacdo arbitrdria da protecdo autoral,
mas como mecanismo normativo essencial a preservagdo do
equilibrio estrutural entre os direitos do autor e os interesses publicos
e econdmicos que informam o funcionamento do sistema juridico.

Vale ressaltar que a norma ndo autoriza exploracdo econoémica
irrestritadaobra. O proprio Superior Tribunal de Justi¢a, nojulgamento
do Recurso Especial 1.746.739/SP, ja havia advertido que o dispositivo
nao legitima uso comercial auténomo da obra alheia:

“RECURSO ESPECIAL. PROCESSUAL CIVIL.
DIREITO AUTORAL. VIOLACAO. OBRA ARTISTICA.
GRAFITISMO. MANIFESTA(;AO CULTURAL.
PROTECAO LEGAL. EXPLORACAO COMERCIAL.
AUTORIZACAO DO AUTOR. INEXISTENCIA.
LOGRADOURO PUBLICO. PUBLICIDADE.
FINS LUCRATIVOS. CONSENTIMENTO.
IMPRESCINDIBILIDADE. ART. 48 DA LEI N°
9.610/1998 (LDA). PREJUIZO. EXISTENCIA.
RESPONSABILIDADE CIVIL. INDENIZAGAO. DANOS
MORAIS E MATERIAIS. CABIMENTO. CREDITO.
IDENTIFICACAO. INDISPONIBILIDADE. ARTS. 24
e 79, §1°, DA LDA. DISSIDIO JURISPRUDENCIAL.
AUSENCIA. 1. Recurso especial interposto contra
acordao publicado na vigéncia do Cédigo de Processo
Civil de 2015 (Enunciados Administrativos n°s2 e 3/
STJ). 2. Cinge-se a controvérsia a aferir se a conduta
da ré, de utilizar obra de arte do autor, localizada
em logradouro publico, em proveito econémico e
comercial préprio, sem a necessdria autorizagdo do
criador, sem lhe oferecer remuneragio ou indicar
seu crédito, caracteriza infracdo ao art. 48 da Lei
n°9.610/1998 (LDA). 3. A obra artistica representada
pelo grafite é protegida pela Lei de Direitos Autorais,
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sendo que eventual exposicio de desenho sem
o consentimento do autor, sua identificacdo por
meio de créditos (art. 79, § 1°, da Lei 9.610 /1988)
ou remuneragdo retratam contrafagdo passivel de
indenizacao moral e patrimonial. 4. Somente ao autor
é conferida a possibilidade de permitir a exploracédo
econdmica ou comercial de sua obra de arte, ainda
que esta se encontre em logradouro publico. 5.
Recurso especial ndo provido.” (REsp n. 1.746.739/SP,
relator Ministro Ricardo Villas B6as Cueva, Terceira
Turma, julgado em 25/8/2020, DJe de 31/8/2020)

2.2. AREGRA DOS TRES PASSOS NA CONVENCAO DE BERNA

Ojulgado analisado no presente artigo é expresso ao dispor que o
art. 48 da Lei de Direitos Autorais - LDA, que limita os direitos autorais
quando as obras estiverem situadas em logradouros publicos, teve seu
nascedouro na Convencao de Berna®, cujo art. 9°, “1 e 2”, assinala que:

“1. os autores de obras literarias e artisticas protegidas
pela presente protecao gozam do direito exclusivo
de autorizar a reproducédo destas obras, de qualquer
modo ou sob qualquer forma que seja” e “2. As
legislacOes dos paises da Unido reserva-se a faculdade
de permitir a reproducéo das referidas obras em
certos casos especiais, contanto que tal reproducao
nao afete a exploracdo normal da obra nem cause

64 BARBOSA, Denis Borges. Direito de autor: questoes fundamentais de direito de
autor. Rio de Janeiro: Lumen Juris, 2013, pg. 104: “Assim como a Convencgao de Paris,
a de Berna (CUB) nasce nos anos 80'do século XIX: fruto dos trabalhos que resultaram
na Associagdo Literdria e Artistica Internacional de 1878, a Convencao foi assinada
em 1886. 99 Constitui-se igualmente em unido, ou seja, um espago comum de direito,
como se viuno caso da CUP. Participaram das discussdes em 1878 a Alemanha, Austria-
Hungria, Baviera, Brasil, Chile, EL Salvador, Espanha, Estados Unidos, Portugal, San
Marino e Uruguai. A conferéncia de 1880 teve a participacio da Alemanha, Bélgica,
Espanha, Franca, Gra-Bretanha, Haiti, Italia, Libéria, Suiza, Tunis. O Brasil s passa
a afiliar-se a CUB em 9 de fevereiro de 1922; os Estados Unidos somente em 1/3/1989”.
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prejuizo injustificado aos interesses legitimos do
autor”.

O mencionado dispositivo, portanto, consagrou a chamada
“regra dos trés passos”, segundo a qual as limitacdes aos direitos
autorais devem: (i) restringir-se a casos especiais/excepcionais; (ii)
nao conflitar com a exploracdo normal da obra; e (iii) ndo causar
prejuizo injustificado aos interesses legitimos do autor.

Em outrostermos, eainda segundo o Superior Tribunal de Justicga,
o art. 48 da Lei de Direitos Autorais deve ser interpretado conforme
essa moldura internacional, incorporada ao direito brasileiro.

Importante mencionar, contudo, que o artigo 48 da Lei de
Direitos Autorais ndo afasta a necessidade de atribuicdo da autoria
da obra. E justamente nesse sentido, também analisando o Recurso
Especial 2.174.943-SP, que destacam BRANCO e VELOSO:

A decisao, apesar de reconhecer que a exibi¢do
de grafite em espago publico de forma indireta e
acessoria ndo viola os direitos de autor, ndo o fez
com base nos argumentos constantes do artigo 48 da
LDA. Mais uma vez o tribunal utilizou a exploracao
comercial da obra como fundamento para motivar
a decisdo: “A representacdo dessa espécie de obra € livre,
dispensando a prévia e expressa autorizacdo de seu autor,
desde que: (i) ndo afete a explora¢do normal da obra, (ii)
tal representagdo ndo provoque prejuizo injustificado aos
legitimos interesses de seu autor; e (iii) ndo esteja imbuida
do propdsito de exploracdo eminentemente comercial”.
Lembramos que o que deveria ser coibido é o ato
de reproduzir. Desde que haja representagdo, nao
reproducdo, a exploracdo comercial € livre.

Contudo, um grande sendo. Importa lembrar que
o artigo 48 da LDA ndo afasta a necessidade de
atribuicao da autoria da obra. Conforme inciso II,
do artigo 24 da LDA, sdo direitos morais do autor: “o de
ter seu nome, pseudoénimo ou sinal convencional indicado
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ou anunciado, como sendo o do autor, na utilizacdo de
sua obra”.%

3. ANOCAO DE REPRESENTACAO INDIRETAE
ACESSORIA E SEUS IMPACTOS NA DELIMITACAO
DA EXPLORACAO ECONOMICA DA OBRA

O Superior Tribunal de justica, ao julgar o Recurso Especial
2.174.943-SP, tragou importantes parametros acerca da nocao de
representacdo indireta e acessoria, bem como acerca de seus impactos
na delimitacdo da exploragdo econdmica da obra.

3.1. ADISTINCAO JURIDICA ENTRE REPRODUGCAO
E REPRESENTAGAO NO DIREITO AUTORAL

Com efeito, um dos eixos centrais da fundamentacdo adotada
pelo Superior Tribunal de Justica reside na precisa diferenciacao entre
os conceitos juridicos de reproducdo e representacao, cuja delimitagdo
dogmatica constitui elemento essencial para a definicao do alcance
das prerrogativas exclusivas conferidas ao autor.

A reproducdo, em sua formulagdo juridica cldssica, consiste
na fixacdo da obra intelectual em suporte material ou digital apto a
assegurar sua permanéncia e autonomia econdémica, permitindo
sua circulagdo independente, dissociada de seu suporte originario,
exploracdo e apropriacdo no mercado.®® A representagdo, por sua

65 BRANCO, Sérgio; VELOSO, Julia. Banksy: anonimato e obras em lugares Publicos.
Rio de Janeiro: ITS, 29.10.2025. Disponivel em: https://itsriodejaneiro.medium.com/
banksy-anonimato-e-obras-em-lugares-p%C3%BAblicos-33179a8c9fal ~ Consultado
em 19.02.2026.

66 BRASIL. Lei n° 9.610, de 19 de fevereiro de 1998. Altera, atualiza e consolida a
legislacdo sobre direitos autorais e déd outras providéncias. Didrio Oficial da Unido:
se¢do 1, Brasilia, DF, 20 fev. 1998.

Art. 5° Para os efeitos desta Lei, considera-se:

[...]

VI - reproducéo - a cépia de um ou varios exemplares de uma obra literaria, artistica
ou cientifica ou de um fonograma, de qualquer forma tangivel, incluindo qualquer
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vez, com énfase no caso analisado, refere-se a captacdo incidental,
acessoria ou contextual da obra como parte integrante de um ambiente
visual mais amplo, sem que lhe seja conferida centralidade funcional
ou econOmica na nova estrutura comunicacional em que se insere.
Nesse caso, a obra ndo constitui o objeto principal da exploragdo
econdmica, mas apenas elemento integrante do cenario no qual se
desenvolve a atividade principal.®’

Tal distingdo assume especial relevancia nas hipdteses
envolvendo obras situadas permanentemente em logradouros
publicos, cuja presenca visual passa a integrar o préprio ambiente
urbano e, consequentemente, o conjunto de interacdes sociais,
culturais e econdmicas que nele naturalmente se desenvolvem. No
caso concreto, a campanha publicitaria apresentou um dancarino em
primeiro plano, cuja performance constituia o nicleo comunicacional
e econdmico da producdo audiovisual, ao passo que o grafite figurava
apenas como elemento de ambientagdo visual. A composicao estética
da peca reforcou ainda mais o carater acessorio da obra, na medida
em que a proeminéncia da marca TikTok, aliada a utilizacdo de
sobreposigOes graficas e efeitos visuais, contribuiu para reduzir a
individualizacao perceptiva do grafite enquanto objeto auténomo de
contemplacao.

armazenamento permanente ou temporario por meios eletrénicos ou qualquer outro
meio de fixacdo que venha a ser desenvolvido;

67 MENEZES, Elisdngela Dias. Curso De Direito Autoral. 2.ED.. Belo Horizonte:
Férum, 2021. Pg. 105-106. Disponivel em: https://www.forumconhecimento.com.
br/livro/L4205. Consultado em 19.02.2026: “A representacdo a que se refere a lei é
qualquer forma de registro ou fixacdo da obra, sob o ponto de vista estético, seja por
meio mecinicos ou manuais, tais como fotografias, filmagens, pinturas e ilustracées.
N3o significa, porém, que estd autorizado o seu utilizador a reproduzir essas criacoes
no formato em que foram concebidas. Assim, néo é possivel que se copie uma fachada,
monumento ou painel por meio da construcio de outra fachada, outro monumento
ou outro painel. Essa cépia nédo seria considerada representacio, mas, sim, literal
reproducdo do original, que ndo pode ser feita sem autorizacdo. O autor Plinio
Cabral explica que “a obra posta permanentemente em logradouro ptblico pode ser
representada. Mas nio pode ser reproduzida em qualquer escala, notadamente se for
para fins comerciais, como quase sempre - e abusivamente - acontece”. (CABRAL,
2000, p. 98)”.
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Nesse contexto, o Tribunal concluiu corretamente que nio
houve reproducdo da obra artistica, mas mera representacao indireta e
acessoria, inserida no ambiente urbano no qual se realizou a captagio
audiovisual.

Essa construcdo interpretativa revela compreensdo funcional
e sistematica do direito autoral, reconhecendo que nem toda
incorporacdo visual de obra protegida constitui ato juridicamente
relevante de reproducao. Entendimento diverso implicaria expandir
indevidamente o alcance da exclusividade autoral a ponto de conferir
ao autor controle absoluto sobre a representacao visual do espago
publico, produzindo efeito incompativel com a funcdo social do
direito autoral e com a propria viabilidade das atividades audiovisuais
e publicitarias realizadas em ambientes urbanos. A distingdo
estabelecida pelo Tribunal, portanto, opera como critério delimitador
essencial, assegurando o necessario equilibrio entre a protegido
da criacdo intelectual e a liberdade de captacdo e representagdo da
realidade urbana.

3.2. AAUSENCIA DE PREJUIZO A EXPLORACAO
NORMAL DA OBRA COMO CRITERIO
DELIMITADOR DA PROTECAO AUTORAL.

Igualmente determinante para a solugdo da controvérsia foi
o reconhecimento, por parte do Tribunal, de que a representagdo
incidental do grafite ndo interferiu na exploracdo normal da obra,
tampouco causou prejuizo injustificado aos interesses legitimos do
autor. O conceito de exploracao normal deve ser compreendido como
o conjunto de utilizagées economicamente relevantes que integram
a esfera legitima de apropriacdo patrimonial reservada ao autor,
incluindo licenciamento, reproducdo, exibi¢do publica e demais
formas de monetizacdo diretamente vinculadas ao valor expressivo
auténomo da obra. A caracterizacao de violagdo autoral, portanto, ndo
decorre da mera auséncia de autorizacdo, mas exige a demonstragdo
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de interferéncia concreta na esfera de exploragdo econdémica do
titular.

No caso analisado, embora o autor tenha alegado a existéncia
de associacdao indevida entre sua criacdo artistica e a marca
anunciante, ndo foi produzida prova objetiva capaz de demonstrar
a ocorréncia de desvio de oportunidades econdémicas, frustragdo de
potencial licenciamento, perda de clientela ou qualquer outra forma
mensuravel de dano patrimonial. Do mesmo modo, ndo se verificou
qualquer forma de modificagcdo, deformacao ou mutilacdo da obra
que pudesse caracterizar violacdo aos direitos morais do autor. O
grafite permaneceu visualmente integro, inserido em seu contexto
fisico original, e sua captagao incidental nao alterou sua integridade
estética, seu significado simbdlico ou sua disponibilidade econémica
para eventual exploragdo futura.

A conclusdo alcancgada pelo Tribunal reflete aplicacdo rigorosa
doscritérios de proporcionalidade que informam o sistema de protegio
autoral, especialmente aqueles consagrados no ambito da estudada
regra dos trés passos, prevista na Convencao de Berna e incorporada
ao ordenamento juridico brasileiro. Ao afirmar que a representacdo
indireta e acessdria, desacompanhada de prejuizo econdémico ou
moral demonstravel, ndo configura violacdo de direitos autorais, o
precedente contribui para a consolidacao de um modelo interpretativo
equilibrado, apto a compatibilizar a tutela da criagdo intelectual com as
dindmicas proprias da cultura visual contemporanea e com o legitimo
exercicio da atividade econémica em espagos publicos.
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4. IMPLICACOES DO JULGADO NO DIREITO COMERCIAL

A decisao proferida pelo Superior Tribunal de Justica projeta
efeitos que transcendem o ambito estritamente autoral, irradiando
consequéncias relevantes para o Direito Comercial, especialmente no
contexto da economia criativa, da atividade publicitaria e da exploragido
empresarial de conteidos audiovisuais. Ao afirmar que arepresentagdo
indireta e acessoria de obra artistica situada em logradouro ptblico
ndo configura, por si sd, violacdo de direitos autorais, o Tribunal
contribui decisivamente para a reducdo da incerteza juridica que
historicamente permeia a captagcdo de imagens em espacos urbanos,
estabelecendo ambiente normativo mais previsivel e compativel com
as exigéncias operacionais do mercado contemporaneo.

Essa orientacdo jurisprudencial fortalece a seguranca juridica
das empresas que atuam na producdo de conteudo audiovisual,
na medida em que delimita, com maior precisdo, o alcance das
restri¢des autorais incidentes sobre elementos visuais integrantes do
espago publico, permitindo que agentes econémicos organizem suas
atividades com base em critérios objetivos de conformidade juridica.

Sob a perspectiva estrutural do Direito Comercial, a decisdo
contribui para preservar o equilibrio entre o regime de exclusividade
conferido pelo direito autoral e os principios fundamentais da
ordem econdmica, em especial a liberdade de iniciativa e a livre
concorréncia, consagradas no art. 170 da Constitui¢do Federal. Isso
porque o reconhecimento irrestrito de pretensdes autorais sobre toda
e qualquer captacdo incidental de obras situadas em logradouros
publicos poderia gerar efeitos anticompetitivos, criando barreiras
artificiais a producdo audiovisual e elevando os custos de transagdo
associados a atividade publicitaria, com impacto direto sobre a
eficiéncia dos mercados e sobre a circulacdo de bens simbdlicos.

Por outro lado, o precedente também estabelece importante
parametro de cautela para os agentes econoémicos, ao sinalizar que
a licitude da utilizacdo dependera da natureza acessodria e incidental
da representacdo. Caso a obra artistica seja destacada como
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elemento central da campanha, ou caso sua imagem seja utilizada
como objeto autonomo de exploracdo econdmica, poderd restar
configurada violacao autoral, com as correspondentes consequéncias
indenizatodrias e concorrenciais. Nesse sentido, a decisao nido esvazia
a protecdo autoral, mas reafirma sua funcio econdmica legitima,
inserindo-a em um modelo de interpretacdo que busca compatibilizar
a tutela da criacgdo intelectual com as exigéncias de funcionalidade e
dinamismo proprias da atividade empresarial contemporanea.

5. CONCLUSAO

Conforme depreende-se do julgado, o Superior Tribunal de
Justica entendeu que o video do TikTok estaria amparado pelo disposto
no art. 48 da Lei n. 9.610/98, eis que a publicidade consistiria em mera
representacdo indireta, em procedimento audiovisual, do grafite
criado pelo autor da demanda, o que ndo se confunde com tentativa
de reproducdo desta obra.

Ademais, a livre representacdo realizada nao teria atingido ou
afetado a exploragcdo normal da obra. Afinal, sequer demonstrou-se
que tal representacéo tenha sido capaz de provocar qualquer prejuizo
injustificado aos legitimos interesses do autor - de modo que admitir
a procedéncia da pretensao, na visdo do Minstro Relator Ricardo Villas
Boas Cueva, seria equivalente a negar vigéncia ao art. 48 da Lei n°
9.610/1998.

Conclui-se que o julgado, ao negar provimento ao recurso
do artista, dispds que a localizagdo permanente de uma obra em
logradouro publico mitiga o controle absoluto do autor sobre sua
representacdo. O equilibrio alcancado protege a liberdade de
expressao e a atividade econdmica ao reconhecer a natureza acessoéria
da obra de arte na composi¢ao da paisagem urbana, impedindo que o
direito autoral se transforme em um entrave injustificado a utilizagdo
do espago publico para fins audiovisuais.
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A ALIENACAO DE BENS NA RECUPERAGAO
JUDICIAL E A PROTECAO DO TERCEIRO DE BOA-
FE: ANALISE DO AGINT NO RESP 1.757.672/DF

Aline Pita Bulhdes de Souza®

1. INTRODUCAO

A alienacao de bens durante a recuperacao judicial constitui um
dos pontos sensiveis do regime da Lei n° 11.101/2005, especialmente
quando envolve o equilibrio entre a preservagdo da atividade
econdmica, a protecdo dos credores e a seguranca juridica dos
terceiros que se relacionam com a empresa em crise.

A jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica tem sido
fundamental para delinear o alcance do controle judicial nessas
operacdes, sobretudo diante da tensdo entre a soberania da assembleia
de credores e o poder-dever do magistrado de evitar abusos e fraudes.

0 acordao proferido em Agravo Interno no Recurso Especial n°
1.757.672/DF, relatado pelo Ministro Raul Araujo e julgado pela Quarta
Turma do Superior Tribunal de Justica, traz pontos de reflexdo e
ponderagao sobre a matéria em questio.

O recurso interposto pela Copaiba Empreendimentos
Imobilidrios S/A buscou reformar decisdo monocratica que manteve
o aco6rdao do Tribunal do Distrito Federal e Territérios declarando a
ineficdcia da venda de imdvel realizada durante a recuperacdo judicial
da empresa Condor Transportes Urbanos Ltda.

Ao reexaminar a controvérsia, a Quarta Turma do Superior
Tribunal de Justica concluiu que a anulacdo da alienagdo nao
encontrava respaldo juridico suficiente, sobretudo porque a venda

68 Doutoranda em Direito pela Universidade do Estado do Rio de Janeiro - UER].
Mestrado em Direito na Universidade Federal do Rio de Janeiro - UFR]. Membro da
Comissdo de Direito Comercial na Jurisprudéncia dos Tribunais - OAB/R]. Assessora
da 4* Promotoria de Justica de Massas Falidas da Capital do Ministério Pablico do
Estado do Rio de Janeiro.

133



Jurisprudéncia Comercial no STJ:
Entre a Consolidacao e a Transformacao

estava expressamente prevista no plano de recuperacdo judicial,
aprovado pela assembleia de credores e homologado pelo juizo
competente, dispensando nova manifestacao dos credores e afastando
o controle judicial sobre a conveniéncia econémica da operacao.

O Superior Tribunal de Justica enfatizou ainda que o imoével
alienado ndo possuia utilidade para a atividade-fim da recuperanda,
ao mesmo tempo em que gerava despesas, de modo que sua venda
constituia medida compativel com a racionalidade da recuperagido
judicial.

Ademais,ndohouvequestionamentoacercadovalordatransacao,
nem indicios de fraude ou prejuizo a massa, estando presente a boa-fé
da adquirente, cuja protecao é pressuposto fundamental para garantir
seguranca juridica e atrair investimentos ao processo recuperacional.

Considerando que a operacao estava consumada, com escritura
registrada e preco integralmente pago, o Superior Tribunal de Justica
concluiu que desfazer a alienacdo apds anos geraria inseguranca
juridica, sem qualquer beneficio pratico a empresa em crise ou aos
credores, dando provimento ao agravo interno e ao recurso especial,
restabelecendo a validade da venda.

Importante registrar que ao reformar acérddo do Tribunal de
Justica do Distrito Federal e Territérios, que havia declarado ineficaz
a alienacdo de imdvel prevista no plano de recuperacdo judicial, o
Superior Tribunal de Justica reafirmou premissas doutrindrias e
jurisprudenciais sobre o papel do plano de recuperacao, a necessidade
(ou n3o) de nova anuéncia dos credores, a protecdo do terceiro
adquirente de boa-fé, ainterpretacgdo teleoldgica da Lei de Recuperagido
e Faléncias e o limite do controle judicial sobre atos empresarial.
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2. MARCO NORMATIVO E DOUTRINARIO DA
ALIENACAO DE BENS NA RECUPERAGAO JUDICIAL

O art. 66 da Lei n° 11.101/2005 determina que a alienacao de
bens do ativo permanente da empresa em recuperacao depende
de autorizagdo judicial, a ser concedida apds manifestacdo do
administrador judicial e do comité de credores, quando este existir,
quando a alienagdo ainda ndo tiver sido objeto de deliberagédo do plano
de recuperacgao.

Apesar do devedor nao perder a administracdo da empresa, €
certo que o artigo 66 limita sua liberdade quanto a alienagdo dos bens
ativos, condicionando a venda destes a prévia autorizacdo judicial ou
do comité dos credores, quando ndo houver prévia autorizagdo no
plano de recuperacdo judicial ou a necessidade de venda for anterior
a sua aprovacao.

Portanto, caso o plano de recuperacdo judicial ainda ndo
tenha sido apresentado, ou ainda ndo tiver obtido aprovagdo, ou ndo
contemplar previsao do ato de alienagao, a devedora devera formalizar
um pedido de alienagdo nos autos.

Apdés o requerimento, serd incumbéncia do magistrado e,
eventualmente, dos credores avaliar a utilidade dessa alienacao paraa
continuidade da atividade empresarial.

Conforme nos ensina Sacramone, tal possibilidade de
autorizacdo judicial ou previsao no plano de recuperacao judicial
tem relevancia para permitir que o instituto pudesse efetivamente
reestruturar a atividade do devedor e ndo houvesse um entrave para
o soerguimento.”

69 Art. 66. Ap6s a distribuicéo do pedido de recuperagéo judicial, o devedor néo podera
alienar ou onerar bens ou direitos de seu ativo nao circulante, inclusive para os fins
previstos no art. 67 desta Lei, salvo mediante autorizagdo do juiz, depois de ouvido o
Comité de Credores, se houver, com excecdo daqueles previamente autorizados no
plano de recuperacio judicial.

70 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a lei de recuperacio de empresas e
faléncia. 5. ed. Sdo Paulo: Saraiva Educacio, 2024. p. 144.
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Importante destacar que, defendendo o interesse da coletividade
dos credores, ainda que seja prevista a alienagdo de ativos no plano,
sua realizacdo exige demonstragdo de utilidade econémica, auséncia
de prejuizo aos credores e destinacdo correta dos recursos, de
modo que a operacdo efetivamente contribua para a continuidade
da empresa. A venda de ativos deve servir a reestruturagdo e nido a
simples dilapidacdo patrimonial.

Em sintese, a alienacdo de bens na recuperagdo judicial
somente se justifica quando alinhada aos objetivos do instituto, quais
sejam: preservacao da empresa, geracdo de liquidez e tratamento
equanime dos credores, funcionando o art. 66 como mecanismo de
harmonizacao entre a flexibilidade necessaria a reestruturagédo e a
protecdo do crédito.

2.1 PLANO DE RECUPERACAO E SUAS DELIBERACOES

A recuperacdo judicial funciona, basicamente, como uma
grande renegociacdo entre a empresa em crise e seus credores. Sob
a supervisdo do judicidrio, a empresa busca definir novos prazos,
formas de pagamento e até possiveis redugdes das dividas. Por isso,
parte da doutrina™ entende que a recuperacao judicial tem natureza
sobretudo contratual, pois o plano de recuperacdo atua como um
negdcio juridico que redne os interesses de credores e devedora para
viabilizar a superacao da crise econémico-financeira.

O plano de recuperacio tem por finalidade apresentar uma
proposta sistematizada para a quitacdo das obrigagdes e para a
superacdo do estado de crise econdmico-financeira vivenciado
pela empresa. Tal documento deve ser apresentado no prazo de 60
(sessenta) dias ap6s o deferimento do processamento da recuperacao

71 Nas palavras de Lidia Valerio Marzagdo, ndo obstante o plano esteja sujeito a
homologacdodaautoridade judicidria competente, a participacdo dos credores na decisdo
de aprovagdo do plano de recuperacdo judicial da empresa imprime-lhe uma natureza
contratual. MARZAGAOQ, Lidia Valério. A recuperacio judicial. In: MACHADO, Rubens
Approbato (coord.). Comentarios a nova lei de faléncias e recuperacéo de empresas. Sdo
Paulo: Quartier Latin, 2005. p. 94.
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judicial. Nele devem constar, de maneira minuciosa, a exposicdo da
situacdo econOmico-financeira da devedora, as condicoes ofertadas
aos credores para o adimplemento das dividas e a descricdo das
medidas que serdo implementadas com vistas a efetiva reestruturagdo
empresarial.”

Nessa perspectiva, ao elaborar o plano de recuperacdo, a
empresa pode incluir a alienacdo de determinados ativos como
medida essencial para sua reorganizacao financeira, configurando
uma estratégia relevante para o seu soerguimento. Em determinadas
situagdes, a venda de parte dos bens da devedora revela-se necessaria
para promover a reducdo da atividade empresarial a um nucleo
economicamente vidvel, apto a manter-se de forma autonoma, sem
depender de continua captagido de recursos no mercado.

Em razdo do principio da publicidade e da necessidade de
transparéncia que orientam o processo de recuperacao judicial, ndo
¢ admissivel a insercao de cldusulas genéricas relativas a alienacdo
ou onerac¢do de bens. Impoe-se a empresa devedora a apresentagio
minuciosa de todas as operacdes de disposicao patrimonial que
pretende realizar.

Seguindo esse entendimento, Marcelo Sacramone sustenta
a necessidade de inclusao da descricao precisa dos ativos a serem
alienados, a eventual constituicdo de unidades produtivas isoladas,
os critérios e valores de avaliagdo, as condicGes de pagamento, o
valor minimo para arrematacao e a forma de destinacdo dos recursos
obtidos com a operagdo.”

72 Art. 53. O plano de recuperagdo sera apresentado pelo devedor em juizo no
prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicagio da decisdo que deferir o
processamento da recuperacio judicial, sob pena de convolacido em faléncia, e devera
conter:

I -discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperagio a ser empregados, conforme
oart. 50 desta Lei, e seu resumo;

II - demonstracdo de sua viabilidade economica; e

III - laudo econémico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos do devedor, subscrito
por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.

73 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a lei de recuperacio de empresas e
faléncia. 5. ed. Sdo Paulo: Saraiva Educacio, 2024. p. 203.
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A partir da aprovacao do plano pelos credores e de sua
subsequente homologacao pelo juizo, qualquer alienagdo de ativos
ndo contemplada no referido documento requerera prévia autorizagdo
judicial, por forca do artigo 61 da Lei n’ 11.101/05, que impde a
supervisdo judicial durante a execucdo do plano por um periodo
de dois anos, durante os quais a empresa devedora estard sujeita
a fiscalizacdo do Poder Judiciario, dos credores, do administrador
judicial e, se aplicével, do Comité de Credores.

E exatamente esta distingdo que o Superior Tribunal de
Justica abordou em seu acorddo quando se manifestou sobre o tema
entendendo que as alienagOes previstas no plano ndo necessitam
de nova deliberacdo, porque a assembleia geral ja expressou sua
concordancia.

2.2 PRINCIPIOS ESTRUTURANTES DA
RECUPERAGAO JUDICIAL

A recuperacdo judicial se assenta sobre principios, que dio
coeréncia sistémica ao instituto e orientam a atuacdo dos sujeitos
processuais, sendo eles a preservacdao da empresa e a intervengado
minimado poderjudicidrio, que estdlimitado ao controle delegalidade.

Oprincipiodapreservacdodaempresadecorredoreconhecimento
de que a atividade empresarial possui relevancia social, econémica
e comunitaria. Assim, busca- se evitar a sua desintegragdo abrupta,
privilegiando solucdes que permitam a continuidade da produgao,
a manutencao de empregos, a geragao de tributos e a circulagdo de
riquezas. Esse principio é interpretado de modo funcional, onde o
objetivo néo é preservar qualquer empresa, mas somente aquela que
demonstre viabilidade econdmica e capacidade de se reorganizar de
maneira sustentavel.

Nao se pode negar que as empresas guardam grande interesse
social, como polo produtivo de fomento da economia, ja que através
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delas se consegue distribuir bens e servigos, atendendo a demanda de
consumo interno, essencial para economia do pais.

Percebe-se que a manutencao da atividade empresarial ndo
constitui, em si, a finalidade imediata dos mecanismos destinados ao
soerguimento da empresa. Trata-se, antes, de um valor a ser preservado
por meio da realizacdo do verdadeiro propdsito do instituto, que
permanece orientado a satisfagdo dos credores.

Conforme observa Luiza Isabel Borgarello ao indicar que a
superacao da crise ou do estado de insolvéncia busca, em ultima
instancia, promover o bem comum, entendido como a recuperagdo
da confianca, o aumento da capacidade produtiva, a protecdo ao
crédito e, por consequéncia, a estabilidade social e econémica. Esse
bem comum resulta da articulacdo e da harmoniza¢ao dos diversos
interesses envolvidos diante da crise patrimonial. Desse modo, é
possivel concluir que a tutela da sociedade atua como um principio
orientador da legislacdo de insolvéncia, ainda que nao represente seu
objetivo primordial.”

O principio da intervencdo minima e do controle de legalidade
pelo judiciario reflete a opcdo legislativa por um modelo negocial
e menos paternalista. O magistrado atua como garantidor da
regularidade procedimental e da conformidade juridica das
deliberagoes, evitando imiscuir-se no mérito econdémico das decisdes
tomadas pela assembleia de credores. Dessa forma, privilegia-se a
autonomia privada coletiva, reconhecendo-se que os credores sao,
em regra, os agentes mais capacitados para avaliar a viabilidade
economica da empresa e a adequagao das medidas propostas para sua
recuperacao.

Em atencdo a estes principios, Fabio Ulhoa Coelho afirma que
a recuperacao judicial ndo pode significar a substituicdo da iniciativa
privada pelo juiz na busca de solucdes para a crise da empresa, mas

74 BORGARELLO, Luisa Isabel. ;Es la conservacién de la empresa el objetivo
fundamental ég derecho concursal?, p. 31. In: Cuarto congresso iberoamericano de
derecho concursal: crisis de la égimen mundial y concursalidad. Uruguay: Fundaciéon
de Cultura Universitaria, 2008. P. 29-36.
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sim, objetivar e garantir o regular funcionamento das estruturas do
livre mercado, concluindo que o papel do Estado-juiz deve ser apenas
o de afastar os obstdculos ao regular funcionamento do mercado.”7
No acérdao analisado, esses pilares sao articulados de maneira
complementar para sustentar a manutencdo da alienacdo de ativos
prevista no plano de recuperagdo. O tribunal afirma que, desde
que a alienagdo seja legitima, tutil e capaz de gerar liquidez, ela
atende simultaneamente a viabilidade da empresa, ao interesse
coletivo dos credores e ao modelo de autocontencdo judicial. Trata-
se, portanto, de medida compativel com a légica principiolégica do
instituto, especialmente quando demonstra potencial para contribuir
efetivamente para a superagao da crise econdmico-financeira.

3. JURISPRUDENCIA DAS TURMAS DO SUPERIOR
TRIBUNAL DE JUSTICA SOBRE ALIENACAO
DE BENS E PROTECAO DO TERCEIRO

A assembleia geral de credores é um 6rgdo soberano e suas
deliberacdes ndo estariam sujeitas ao controle do poder judicidrio, ou
seja, 0 6rgaojulgador responsavel, a priori, nao poderia decidir de modo
diverso afastando o que fora decidido pelo colegiado, especialmente,
no que tange ao mérito, do ponto de vista econémico-financeiro.

Valendo-se da doutrina de Fabio Ulhoa Coelho temos que a
deliberagdo assemblear ndo pode ser alterada ou questionada pelo
judiciario, a ndo ser em casos excepcionais como a hipdtese do artigo
58, § 1° da Lei n° 11.101/05 ou a demonstracao de abuso de direito de
credor em condicdes formais de rejeitar, sem fundamentos, o plano
articulado pelo devedor.”

A Segunda Sec¢do do Superior Tribunal de Justica consolidou
entendimento no sentido de que a atuacdo judicial na recuperagido

75 Ulhoa Coelho, Fabio. Comentarios a Lei de Falencias e Recuperacdo de Empresas. 79
Ed. Saraiva.P.132.

76 Ulhoa Coelho, Fabio. Comentarios a Lei de Faléncias e Recuperacio de Empresas.
Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2016, p. 243.
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judicial se limita ao controle de legalidade do plano apresentado,
ndo abrangendo a andlise acerca de sua viabilidade econémica. Esse
posicionamento encontra respaldo, entre outros, no Recurso Especial
n® 1.532.943/MT”’, em que se reafirma que a avaliagcdo do mérito
econdmico da proposta compete exclusivamente aos credores.

77 RECURSO ESPECIAL. CONTROLE JUDICIAL DE LEGALIDADE DO PLANO DE
RECUPERAGAO JUDICIAL APROVADO PELA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES.
POSSIBILIDADE, EM TESE. PREVISAO DE SUPRESSAO DAS GARANTIAS
FIDEJUSSORIAS E REAIS NO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL DEVIDAMENTE
APROVADO PELA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES . VINCULAGAO, POR
CONSEGUINTE, DA DEVEDORA E DE TODOS OS CREDORES, INDISTINTAMENTE.
RECURSO ESPECIAL PROVIDO. 1. Afigura-se absolutamente possivel que o Poder
Judiciario, sem imiscuir-se na andlise da viabilidade econémica da empresa em crise,
promova controle de legalidade do plano de recuperacdo judicial que, em si, em nada
contemporiza a soberania da assembleia geral de credores . A atribuicdo de cada qual ndo
se confunde. A assembleia geral de credores compete analisar, a um sé tempo, a viabilidade
econdmica da empresa, assim como da consecugio da proposta apresentada. Ao Poder
Judicidrio, por sua vez, incumbe velar pela validade das manifestacdes expendidas, e,
naturalmente, preservar os efeitos legais das normas que se revelarem cogentes. 2 . A
extincdo das obrigacdes, decorrente da homologacao do plano de recuperacao judicial
encontra-se condicionada ao efetivo cumprimento de seus termos. Nao implementada
a aludida condicdo resolutiva, por expressa disposicdo legal, “os credores terdo
reconstituidos seus direitos e garantias nas condi¢es originariamente contratadas” (art.
61,§2° daLein.11.101/2005). 2.1 Em regra, a despeito da novagdo operada pela recuperacio
judicial, preservam-se as garantias, no que alude a possibilidade de seu titular exercer
seus direitos contra terceiros garantidores e impor a manutencdo das agoes e
execugdes promovidas contra fiadores, avalistas ou coobrigados em geral, a excecdo do
s6cio com responsabilidade ilimitada e solidéria ( § 1° do art. 49 da Lei n . 11.101/2005).
E, especificamente sobre as garantias reais, estas somente poderdo ser supridas ou
substituidas, por ocasido de sua alienacéo, mediante expressa anuéncia do credor titular
detal garantia, nostermos do § 1° do art. 50 da referida lei. 2.2 Conservadas, em principio,
as condig¢Oes originariamente contratadas, no que se insere as garantias ajustadas, a lei
de regéncia prevé, expressamente, a possibilidade de o plano de recuperacao judicial,
sobre elas, dispor de modo diverso (§ 2°, do art. 49 da Lei n. 11 .101/2009). 3. Inadequado,
pois, restringir a supressdo das garantias reais e fidejussoérias, tal como previsto no
plano de recuperacdo judicial aprovado pela assembleia geral, somente aos credores
que tenham votado favoravelmente nesse sentido, conferindo tratamento diferenciado
aos demais credores da mesma classe, em manifesta contrariedade a deliberacéo
majoritaria. 3 .1 Por ocasido da deliberacdo do plano de recuperacio apresentado,
credores, representados por sua respectiva classe, e devedora procedem as tratativas
negociais destinadas a adequar os interesses contrapostos, bem avaliando em que
extensdo de esforgos e rentncias estariam dispostos a suportar, no intento de reduzir
os prejuizos que se avizinham (sob a perspectiva dos credores), bem como de permitir
a reestruturacdo da empresa em crise (sob o enfoque da devedora). E, de modo a
permitir que os credores ostentem adequada representacdo, seja para instauragdo
da assembléia geral, seja para a aprovacdo do plano de recuperacéo judicial, a lei de
regéncia estabelece, nos arts. 37 e 45, o respectivo quorum minimo. 4 . Na hipdtese dos
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Outro ponto igualmente assentado pela jurisprudéncia é o de que
o plano de recuperacao aprovado em assembleia tem forca vinculante
tanto para o devedor quanto para todos os credores, inclusive no
tocante as disposigoes relativas a eventuais alienagoes de ativos. Tal
orientacdo esta claramente expressa no Recurso Especial n° 1.314.209/
Sp.7

3.1 PROTECAO DO ADQUIRENTE DE BOA-FE

Ha entendimento consolidado, hoje positivado no art. 141 da
Lei n° 11.101/05, incluido pela Lei n° 14.112/2020, de que alienacdes
realizadas de acordo com o plano ou com autorizacao judicial sdo livres
de 6nus e ndo transmitem responsabilidades. A posicdo foi reafirmada
no Recurso Especial n° 1.854.493/SP™11 relatado pelo Ministro Moura
Ribeiro.

autos, a supressdo das garantias real e fidejussdrias restou estampada expressamente no
plano de recuperacdo judicial, que contou com a aprovacdo dos credores devidamente
representados pelas respectivas classes (providéncia, portanto, que converge, numa
ponderagdo de valores, com os interesses destes majoritariamente), o que importa,
reflexamente, na observancia do § 1° do art. 50 da Lei n. 11.101/2005, e, principalmente,
na vinculagdo de todos os credores, indistintamente . 5. Recurso especial provido.

(STJ - REsp: 1532943 M T 2015/0116344-4, Relator.: Ministro MARCO AURELIO BELLIZZE,
Data de Julgamento: 13/09/2016, T3 - TERCEIRA TURMA, Data de Publicagdo: DJe
10/10/2016)

78 RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. APROVACAO DE PLANO
PELAASSEMBLEIA DE CREDORES. INGERENCIA JUDICIAL . IMPOSSIBILIDADE.
CONTROLE DE LEGALIDADE DAS DISPOSICOES DO PLANO. POSSIBILIDADE.
RECURSO IMPROVIDO . 1. A assembleia de credores é soberana em suas decisdes
quanto aos planos de recuperacdo judicial. Contudo, as deliberacdes desse plano
estdo sujeitas aos requisitos de validade dos atos juridicos em geral, requisitos esses que
estdo sujeitos a controle judicial. 2 . Recurso especial conhecido e ndo provido.

(STJ - REsp: 1314209 SP 2012/0053130-7, Relator.: Ministra NANCY ANDRIGHI, Data
de Julgamento: 22/05/2012, T3 - TERCEIRA TURMA, Data de Publicag¢do: DJe 01/06/2012)

79 CIVIL. PROCESSO CIVIL. RECURSO ESPECIAL. IRRESIGNAGCAO SUBMETIDA AO
NCPC . RECUPERACAO JUDICIAL. PENHORA DEFERIDA EM OUTRO PROCESSO.
NEGATIVA DE PRESTACAO JURISDICIONAL. INOCORRENCIA . ACORDAO
SUFICIENTEMENTE FUNDAMENTADO. COMPETENCIA DO JUIZO UNIVERSAL
PARA DECIDIR ACERCA DA DESTINAGAO DOS BENS DA EMPRESA RECUPERANDA.
ART. 47, Lei 11.101/2005. PRECEDENTES. VENDA DE IMOVEL JA PENHORADO
EM OUTRO PROCESSO. POSSIBILIDADE . HIPOTESE EM QUE O BEM JA ESTAVA
EXPRESSAMENTEDESTINADOAVENDA, NO PLANO DERECUPERACAO DAEMPRESA.
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Esse entendimento visa preservar a credibilidade das operacgoes

PREVALENCIA DO PROCEDIMENTO DE SOERGUIMENTO PERANTE A ACAO
INDIVIDUAL. MAJORACAO DE HONORARIOS ADVOCATICIOS SUCUMBENCIAIS
AOS PARAMETROS DA JURISPRUDENCIA DO STJ. IRRISORIEDADE DO VALOR
ARBITRADO NA ORIGEM . RECURSO ESPECIAL DE INTERPART PARCIALMENTE
CONHECIDO E NESSA EXTENSAO DESPROVIDO. RECURSO ESPECIAL DE SERGIO
E. I. PROVIDO . 1. Aplica-se o NCPC a este recurso ante os termos do Enunciado
Administrativo n° 3, aprovado pelo Plendrio do STJ na sessdo de 9/3/2016: Aos recursos
interpostos com fundamento no CPC/2015 (relativos a decisGes publicadas a partir de
18 de margo de 2016) serdo exigidos os requisitos de admissibilidade recursal na forma
do novo CPC. 2. N&o ha falar em violagéo dos arts . 489 e 1.022 do NCPC quando a decisdo
estd clara e suficientemente fundamentada, resolvendo integralmente a controvérsia. O
julgador ndo esta obrigado a rebater, um a um, os argumentos trazidos pelas partes,
quando encontrar motivagdo satisfatéria para dirimir o litigio sobre os pontos essenciais
da controvérsia em exame.

3.Embargos de Terceiro ajuizados buscando o levantamento da penhora determinada
nos autos da a¢do de despejo por falta de pagamento, em fase de cumprimento de
sentenca, ajuizada por INTERPART contra ZOOMP (em recuperacao judicial), diante
da venda do imével penhorado a SERGIO E.I. (embargante), nos autos da recuperagio
judicial destatltima. 4. A jurisprudéncia do STJ é pacifica no sentido de ser da competéncia
do Juizo da recuperacdo judicial a andlise e controle dos atos de constri¢o relativos aos
bens da empresa recuperanda, em observincia ao principio da sua preservagio. 5. A
norma contida no art. 47 da Lei n° 11 .101/2005 se volta a possibilitar a recuperagéo
da pessoa juridica que se encontrar em desequilibrio financeiro, favorecendo, dentro
do possivel, a sua preservacio. 6. No caso concreto, ficou assentado na origem que o
plano de recuperacéo foi regularmente aprovado pela assembleia geral de credores
em 17/9/2009 e homologado judicialmente em 12/11/2009, com previsdo expressa
da venda do imével, com a participacdo da INTEPART, por ser também credora da
ZOOMP, na recuperacio judicial. 6 . Necessario observar, quanto a execucéo do passivo
da sociedade recuperanda, o respectivo plano de recuperacdo, sob pena de inviabilizar
o préoprio processo recuperacional. 7. Prevaléncia da observancia ao plano de
soerguimento, em relacdo a penhora determinada na acdo auténoma ajuizada por
INTERPART, justamente a fim de impedir a pratica de atos judiciais que colocassem em
risco o processo recuperacional. Precedentes . 8. O ST] admite a possibilidade de venda
direta de bens, desde que consignado no plano de recuperagio, devidamente aprovado
e homologado, nos termos do revogado art. 145, da LRF. Alteracdo legislativa que
contemplou a hipdtese (Lei 14.112/2020 - alteragdo do art. 142, V, da LRF). 9. Os bens
alienados no processo de recuperacao judicial sdo livres de 6nus e sem sucessdo do
arrematante nas obrigacdes do devedor, nos termos do art . 60, paragrafo unico, da Lei
11.101/05, considerando as finalidades da legislagdo, o que se aplica tanto as vendas
judiciais como a outras modalidades. Alteracéo legislativa também neste sentido (art.
142, § 8°, da LRF) . 10. Violagéo aos arts. 797, 844 e 908 do NCPC (correspondentes aos arts.
612, 659, § 4° e 711 do CPC/73) e 172 da Lei n° 6 .015/73. Auséncia de alegacdo em sede
de apelacdo e em embargos de declaracgao, razdo pela qual ndo foi objeto de apreciagdo
pelo Tribunal ad quem, carecendo do devido prequestionamento, a incidir o teor das
Sumulas n°s 282 e 356 do STF e 211 do STJ. 11. Os honorarios advocaticios arbitrados pelo
TJSP ndo correspondem nem sequer a 1% do valor da causa, o que permite afirmar que ele
sdo irrisdrios . Majoragdo cabivel. 12. Recurso especial de INTERPART conhecido em parte
e nessa extens?o no provido. 13 . Recurso especial de SERGIO E.I. provido.
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durante a recuperacdo e incentivar investimentos, essenciais a
superacdo da crise.

A possibilidade de anulacao do negécio devido a questdes legais
ou regulatdrias pode criar incerteza e desencorajar os compradores,
especialmente se houver preocupacdes quanto a validade das
transagOes ou a capacidade da empresa vendedora de cumprir com
suas obrigagOes contratuais.

A anulacdao da venda, nesse contexto, constituiria um fator
adicional de inseguranca juridica. Os potenciais adquirentes, ao
negociarem a alienagdo, utilizam esses fatores como a assuncao de
responsabilidades e risco de desfazimento da venda como justificativa
para oferecer montantes financeiros inferiores aos inicialmente
estimados paraa alienacdo dos ativos, a fim de compensar os potenciais
riscos envolvidos na transacao.

Para reverter esse cendrio, é fundamental estabelecer
mecanismos que mitiguem os riscos percebidos, demonstrando
transparéncia e solidez nos dados financeiros e operacionais dos ativos
em questdo, além de oferecer garantias e incentivos que aumentem a
confian¢a dos compradores no negocio.

4. ANALISE DO JULGADO: AGRAVO INTERNO
NO RECURSO ESPECIAL N° 1.757.672/DF

A empresa Condor Transportes Urbanos Ltda., atualmente em
recuperacao judicial, realizou a alienagdo de um imével de alto valor
a sociedade Copaiba Empreendimentos Imobilidrios S/A. A operagido
contou com autorizacdo judicial e estava expressamente prevista no
plano de recuperacao aprovado pelos credores.

Apesar disso, o Tribunal do Distrito Federal e Territérios anulou
a transacdo. O tribunal fundamentou sua decisdo em quatro pontos
principais: a alegada imprecisdo do plano quanto a destinacdo dos

(STJ - REsp: 1854493 SP 2018/0068081-0, Data de Julgamento: 23/08/2022, T3 - TERCEIRA
TURMA, Data de Publicagdo: DJe 26/08/2022)
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recursos financeiros obtidos; a suposta falta de utilidade da alienagéo
para o soerguimento da empresa; a inadequacao da realizagcdo da
venda durante o periodo recursal; e a existéncia de gravames que nao
teriam sido devidamente levantados.

Diante desse cenario, a adquirente interpds recurso ao Superior
Tribunal de Justica, argumentando ter agido de boa-fé e que a
alienagdo foi plenamente compativel com as disposicdes do plano de
recuperacao judicial ja homologado.

O Superior Tribunal de Justica concluiu que a decisao proferida
pelo tribunal a quo se baseou em fundamentos carentes de objetividade
e incompativeis com a légica da recuperacio judicial. O Tribunal
superior destacou, inicialmente, que a alienagdo do imdvel estava
expressamente prevista no plano de recuperagdo ja homologado,
o que afasta a necessidade de nova deliberagdo dos credores. Dessa
forma, ndo poderia o tribunal local anular a venda sob o argumento
de auséncia de detalhamento posterior quanto ao ato de disposicao.

Outro ponto ressaltado foi o de que o imdvel alienado ndo possuia
qualquer utilidade para o desempenho da atividade empresarial.
Tratava-se de um terreno que nao integrava a operacao essencial da
recuperanda e, ao contrdrio, gerava despesas recorrentes, como o
pagamento de IPTU. Assim, a conversao do ativo em liquidez mostrava-
se condizente com a racionalizacdo patrimonial, amplamente
defendida pela doutrina como instrumento legitimo e eficiente para a
reestruturacdo economico- financeira da empresa.

O Tribunal superior também observou que nao havia qualquer
indicio de fraude, prejuizo ou irregularidade na negociagdo. O preco
ajustado nao foi questionado pelas partes, tampouco se identificou
ma-fé na conduta dos envolvidos ou qualquer demonstracdo de dano a
recuperanda. A decisdao anuladora, portanto, contrariava a orientagdo
jurisprudencial consolidada de protecao ao terceiro adquirente que
age de boa- fé.

Além disso, o acérddo enfatizou que desfazer a alienacao, varios
anos apos sua realizacdo, seria medida contraproducente e prejudicial
a todos os envolvidos. A empresa, cujo processo ja estava encerrado,
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nao se beneficiaria da reversdo; os credores também ndo obteriam
qualquer vantagem concreta; e o adquirente, por sua vez, seria
transformado

em credor da massa, com reduzidas expectativas de reembolso
integral, agravando a inseguranca juridica.

Por fim, o Superior Tribunal de Justica reforcou a teleologia
da lei de recuperagdo e faléncias, destacando que o objetivo do
instituto é gerar liquidez, reduzir o passivo e assegurar a continuidade
das atividades econdmicas. Como a alienacdo em questdo atendia
plenamente a essas finalidades, suaanulacao mostrava-se incompativel
com o espirito da legislacdo recuperacional.

A Quarta Turma do Superior Tribunal de Justica deu provimento
tanto ao agravo interno quanto ao recurso especial, reconhecendo
a validade da alienagdo do imovel realizada pela empresa em
recuperacao. O colegiado entendeu que o terceiro adquirente, por
ter agido de boa-fé, deveria ser protegido, especialmente porque
a operacao observou integralmente as disposices do plano de
recuperacao judicial aprovado pelos credores.

Além disso, o Tribunal ressaltou que a transacdo estava em plena
conformidade com o que fora previamente autorizado no processo
recuperacional, ndo havendo razdo juridica para a sua invalidacao.
Destacou-se, ainda, que desfazer a alienacao apds tantos anos geraria
consequéncias extremamente prejudiciais, criando inseguranca
juridica, afetando o adquirente e trazendo impactos negativos para a
prépria massa credora.

O julgado representa um avanco significativo para a seguranca
juridica e para a efetividade dos planos de recuperagdo judicial,
alinhando-se a corrente doutrindria que preconiza uma intervencgado
minima do Judicidrio nesse tipo de procedimento. A posicao adotada
pelo STJ revela coeréncia com a légica empresarial que orienta o
sistema recuperacional, isto é, havendo aprovacao da assembleia
geral de credores aprovou a alienacdo e o juiz responsavel pelo
processo a autorizou, nao cabe ao tribunal posterior revisitar critérios
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de conveniéncia econémica, sob pena de substituir a decisao coletiva
dos credores.

Além disso, a decisdo ilumina o relevante papel institucional
do Ministério Publico no processo recuperacional. O parecer técnico
emitido pelo 6rgdo, e que, paradoxalmente, ndo foi considerado
pelo Tribunal de Justica do Distrito Federal e Territérios poderia
ter contribuido para orientar a adequada destinacdo dos valores
provenientes da alienacao, evitando o conflito instaurado e garantindo
maior racionalidade ao procedimento.

5. CONCLUSAO

A decisdo proferida pelo STJ] no Agravo Interno no Recurso
Especial n° 1.757.672/DF reafirma trés pilares estruturantes do
regime brasileiro de recuperacao judicial. O primeiro deles é a forca
normativa e a soberania do plano aprovado pela Assembleia Geral de
Credores, que constitui a manifestacao coletiva da vontade dos sujeitos
diretamente interessados na reestruturacao da empresa. O segundo
pilar consiste na protecdo conferida ao terceiro adquirente de boa-fé,
elemento imprescindivel para assegurar a confianca e a estabilidade do
mercado de compra e venda de ativos oriundos de empresas em crise.
Por fim, o tribunal reforca que a atuacao judicial deve permanecer
limitada ao controle de legalidade, afastando-se qualquer incursao na
avaliacdo subjetiva sobre a conveniéncia ou oportunidade econémica
das medidas previstas no plano.

O acérdao representa um avanco relevante na construcdo de
um sistema de insolvéncia mais previsivel, eficiente e apto a atrair
investimentos. Esse aprimoramento € essencial para que arecuperagao
judicial alcance sua finalidade macroecondémica, que nao se limita ao
soerguimento da empresa em dificuldade, mas também compreende
a preservacao de atividades produtivas, a manutencao de empregos e
a protecao da dindmica econdémica como um todo.
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STAY PERIOD E LOCAGAO COMERCIAL: UMA
LEITURA DO RESP 2.171.089/DF

Jodo Luiz Baltasar Jardim?®°

INTRODUCAO

A decisdo do STJ no REsp 2.171.089/DF, envolvendo a locacao
comercial da Starbucks no Shopping Conjunto Nacional, oferece um
ponto de observagdo privilegiado para delimitar os contornos do
stay period na recuperagao judicial, especialmente diante de créditos
locaticios constituidos apds o pedido de soerguimento. O acérdao
apresenta-se sob trés eixos centrais: (i) os limites da suspensao prevista
na Lei 11.101/2005, notadamente quando em colisdo com o direito de
propriedade do locador; (ii) a distingdo juridica entre o locador e o
credor proprietario, cuja posicdo é regulada de forma especifica pelo
legislador recuperacional; e (iii) o papel proprio da acdo renovatéria
como instrumento adequado de protecdo do ponto comercial, em
lugar de uma indevida competéncia do juizo da recuperagdo para
deliberar sobre a manutencao do vinculo locaticio.

1. BREVE RELATO DO CASO CONCRETO

Julgado pela Terceira Turma do STJ] em 04/12/2024, com
publicacdo de acérddo em 06/12/2024, o Recurso Especial n. 2.171.089/
DF foi interposto pelo Condominio Civil do Shopping Center Conjunto
Nacional Brasilia contra acérddo do Tribunal de Justica do Distrito
Federal e Territérios que, em agravo de instrumento, manteve a
suspensdo de acdo de despejo por falta de pagamento proposta em

80 Mestrando em Direito de Empresa e Atividades Econdmicas pela UER], LL.M. em
Direito Empresarial com concentracdo em Processo Civil pela FGV-Rio, Bacharel em
Direito pela Universidade Federal do Estado do Rio de Janeiro. Membro da Comisséo
de Direito Empresarial do IAB (Instituto dos Advogados Brasileiros) e do TMA Brasil
(Turnaround Management Association do Brasil). Advogado.
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face de Starbucks Brasil Comércio de Cafés Ltda., locataria em
recuperacao judicial. A controvérsia foi sintetizada pelo relator em
dois pontos: definir o juizo competente para processar a acdo de
despejo e verificar se o deferimento do processamento da recuperagao
judicial da locataria autoriza a suspensdo dessa demanda.

Na origem, o condominio-shopping ajuizou agdo de despejo por
falta de pagamento, tendo em vista o inadimplemento de aluguéis
vencidos apds o pedido de recuperacdo judicial. O juizo de primeiro
grau, ao apreciar requerimento da locatdria, determinou a suspensao
do processo de despejo pelo prazo de 180 dias, amparando-se no art.
6°, caput e §4°, da Lei 11.101/2005 e em decisdo proferida no juizo da
recuperacao judicial que havia suspendido, em cardter amplo, ordens
de despejo relativas as lojas operadas pelo grupo econémico.

Inconformado, o condominio interpds agravo de instrumento,
sustentando que a Lei do Inquilinato nao permite a suspensao da
acdo de despejo por falta de pagamento em razdo da recuperagdo
judicial do locatario e que o imdvel locado nao integra o patrimonio
da recuperanda. O Tribunal local, contudo, manteve a decisdo,
entendendo que a suspensdo era medida necessaria a preservagio
da empresa, pois o prosseguimento da acdo de despejo poderia
inviabilizar a atividade empresarial da devedora, em afronta ao art.
47 da LREF.

No recurso especial, o recorrente reiterou a tese de que a
competéncia para julgar a acdo de despejo é do juizo do foro do
imével, defendendo que a relacdo locaticia ndo se submete ao juizo
universal da recuperacdo judicial e que os aluguéis vencidos apds o
pedido configuram crédito extraconcursal, cujo inadimplemento
autoriza a retomada da posse. A locatdria, por sua vez, invocou a
essencialidade do ponto comercial para a continuidade da atividade
empresarial e a necessidade de concentracao, no juizo da recuperacio,
das deliberacdes sobre seu patriménio e sobre medidas que pudessem
comprometer o soerguimento da empresa.

O Superior Tribunal de Justica, porunanimidade, deu provimento
ao recurso especial para reconhecer a competéncia do juizo onde
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tramita a acdo de despejo e afastar a suspensdo do feito, assentando
que a acdo de despejo por falta de pagamento nao se enquadra nas
hipéteses de suspensdo previstas no art. 6° da Lei 11.101/2005,
especialmente quando fundada em aluguéis vencidos apods o pedido
de recuperacao judicial, devendo, portanto, prosseguir o tramite da
demanda possessoria.

2. MOLDURA NORMATIVA DO LITiGIO: FUNGAO SOCIAL DA
EMPRESA VERSUS FUNCAO SOCIAL DA PROPRIEDADE

A recuperacdo judicial é concebida pelo art. 47 da Lei
11.101/2005%! como instrumento voltado a superacdo de crise
economico-financeira do devedor, com vistas a manutencao da fonte
produtora, dos empregos e dos interesses dos credores, “promovendo,
assim, a preservagdo da empresa, sua fungdo social e o estimulo a atividade
economica”. A doutrina tem ressaltado que a preocupacdo central
do legislador ndo é salvar o empresdrio enquanto pessoa, mas
preservar a empresa como unidade organizada de producdo de bens
e servicos, justamente porque ela é capaz de gerar empregos, tributos
e multiplas relacbes com credores de diversas naturezas. Oksandro
Gongalves®?, ao comentar o dispositivo, sublinha que a empresa, como
atividade econdémica organizada, ocupa posi¢do central na sociedade
contemporanea, de modo que a supressao da fonte produtora pode
irradiar efeitos negativos relevantes sobre a comunidade local e sobre
o ambiente de negdcios em que se insere.

Essa finalidade, todavia, ndo pode ser compreendida de
forma isolada em relacdo ao regime constitucional da propriedade

81 BRASIL. Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Artigo 47: “Art. 47. A recuperagdo
judicial tem por objetivo viabilizar a supera¢do da situagdo de crise econémico-financeira do
devedor, a fim de permitir a manutencdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e
dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservac¢do da empresa, sua fung¢do social
e 0 estimulo a atividade econdémica.”

82 GONCALVES, Oksandro. Comentdrios ao art. 47 - Secdo I - Disposic¢des gerais. In:
ALVES, Alexandre Ferreira de Assumpcao; LICKS, Gustavo;, GONCALVES, Oksandro;
TEIXEIRA, Pedro Freitas (org.). Lei de Recuperacdo e Faléncia comentada: 20 anos da Lei
n°11.101/2005. v. 1. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2025. p. 331-332.
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privada. A Constituicdo assegura a propriedade (art. 5°, XXII*), mas
simultaneamente a submete ao cumprimento de sua fungéo social (art.
5°, XXIII®*), o que, no ambiente urbano, se projeta sobre a disciplina
da locagdo de imdveis comerciais. A Lei 8.245/1991%5 concretiza essa
diretriz ao estabelecer um equilibrio entre o direito do proprietario de
utilizar e fruir do bem - inclusive retoma-lo em hipdteses legalmente
previstas - e a prote¢do do fundo de comércio do locatario, mediante
instrumentos como a acao renovatéria, a disciplina do reajuste e a
fixacdo de causas de denuncia.

A funcao social da empresa, tal como positivada no art. 47 da
ja mencionada Lei 11.101/2005 e lida a luz da doutrina, pressupde
que o empreendimento seja vidvel e que a crise seja superavel, seja
ela de natureza econdmica (ligada ao resultado da atividade) ou
financeira (relacionada ao fluxo de caixa e a capacidade de honrar
obrigacdes). A recuperagdo ndo se destina a perpetuar negocios
inviaveis nem a socializar integralmente os custos da crise sobre
terceiros, especialmente credores que ndo dispdem de garantias reais.
A preservacao da empresa envolve também a tutela dos credores que
financiam a atividade, pois o desenvolvimento empresarial depende
de uma relagdo minimamente estavel e confidvel com o mercado de
crédito.

De outro lado, a funcdo social da propriedade nao significa
converter o proprietdrio em financiador compulsério da crise do
locatédrio. O regime da locagdo comercial parte da premissa de que
o imével integra o patrimoénio e a esfera juridica do locador, que
pode explorar economicamente o bem, substituindo o inquilino
inadimplente por outro capaz de cumprir regularmente as obrigacoes

83 BRASIL. Constituicio (1988). Constituicdo da Republica Federativa do Brasil. Brasilia,
DF: Senado Federal, 1988. Art. 5° inciso XXII: “XXII - é garantido o direito de
propriedade;”

84 BRASIL. Constituicdo (1988). Constituicdo da Republica Federativa do Brasil. Brasilia,
DF: Senado Federal, 1988. Art. 5°, inciso XXIII: “XXIII - a propriedade atenderd a sua
funcéo social;”

85 BRASIL. Lei n° 8.245, de 18 de outubro de 1991. Dispde sobre as locagdes dos iméveis
urbanos e os procedimentos a elas pertinentes. Didrio Oficial da Unido, Brasilia, DF,
21 out. 1991.
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contratuais. A protecdo do ponto comercial do empresario em
recuperacao judicial, portanto, ndo se da pela neutralizagdo pura
e simples do direito de retomada, mas por meio das ferramentas
especificas do direito locaticio e da prépria LREF, desde que ndo
impliquem sacrificio desproporcional da propriedade do locador. E
nesse espacgo de tensdo entre a funcdo social da empresa e a fungéo
social da propriedade que se insere a solucao dada pelo STJ no REsp
2.171.089/DF, especialmente ao delimitar o alcance do stay period e a
possibilidade de retomada do imével locado diante do inadimplemento
de aluguéis posteriores ao pedido de recuperacao.

3. STAYPERIODEADISTINGAOENTRELOCADORE
CREDOR PROPRIETARIO

O stay period é um instituto juridico fundamental na legislacdo de
recuperacaojudicialnoBrasil,tendo como principal objetivosuspender
temporariamente as execucoes contra a recuperanda, de maneira a
proporcionar a ela um periodo de tranquilidade para reorganizar suas
financas e negociar com seus credores. Este mecanismo é crucial para
a viabilizacdo do plano de recuperacdo judicial e, em certos casos,
também da recuperagdo extrajudicial, permitindo que a recuperanda
continue suas operagoes enquanto busca superar sua crise econdmico-
financeira por meio de negociagdes com credores.

Por meio do stay period, é concedido ao devedor em recuperagao
judicial o poder de subjugar os credores a um procedimento coletivo
para negociar a melhor alternativa para a satisfacdo de seus créditos.
Marcelo Sacramone destaca que “o Direito outorga ao devedor um poder,
que € o de subjugar os credores a um procedimento coletivo, para negociar
a melhor alternativa para satisfagdo de seus créditos.”°6 Nesse sentido,
o stay period ndo apenas proporciona um alivio temporario para a
empresa em dificuldade, mas também serve como um instrumento

86 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios a lei de recuperacdo de empresas e
faléncia. 3.ed. Sdo Paulo: SaraivaJur, 2022, p. 92.

155



Jurisprudéncia Comercial no STJ:
Entre a Consolidacao e a Transformacao

que obriga os credores a participar de um processo negociador sob
supervisdo judicial, visando a reestruturacdo e recuperacdo da
empresa de maneira ordenada e eficiente.

No julgamento do REsp 2.171.089/DF*’7, o STJ parte da premissa
de que o stay period ndo tem a elasticidade que o juizo da recuperagio
judicial originalmente lhe conferiu. A Terceira Turma assinala que a
suspensdo do art. 6° da LREF se dirige, primordialmente, as execucoes
e medidas constritivas voltadas contra bens do devedor, e ndo as agoes
que visam a retomada de bem pertencente a terceiro, ainda que esse
bem seja relevante para a atividade empresarial. Sob essa dtica, a acdo
de despejo por falta de pagamento proposta pelo shopping ndo poderia
ser paralisada com fundamento genérico na preservagdao da empresa,
porque ndo envolve a expropriacao de ativo integrante do patrimonio
da recuperanda, mas a tutela da posse de imovel de titularidade do
locador.

O acdérdiao ainda enfatiza que a nocao de “bem essencial”
trabalhada na jurisprudéncia da Corte pressupde, em regra, a
existéncia de um vinculo de garantia entre o bem e o crédito, como
ocorre nas hipéteses de credores proprietarios (alienacdo fiduciaria,
arrendamento mercantil, propriedade resoluvel etc.). Nesses casos, a
tensao se estabelece entre o direito de sequela do titular da garantia
e a necessidade de preservar bens de capital imprescindiveis
a continuidade da empresa, admitindo-se, de forma pontual, a
compressao temporaria do direito de propriedade do credor em nome
da reestruturacao coletiva do passivo. No caso Starbucks, porém, nio
havia bem da recuperanda gravado em favor de credor proprietério,
mas simples contrato de locagdo cujo inadimplemento gerou o pedido
de despejo.

A Terceira Turma, por consequéncia, rejeita a tentativa de
enquadrar o imével locado na categoria de “bem essencial” para fins de
expansao do stay period. O ponto comercial pode ser, de fato, relevante

87 BRASIL. Superior Tribunal de Justi¢a. Recurso Especial n. 2.171.089/DF. Rel. Min.
Ricardo Villas Bbas Cueva, Terceira Turma, julgado em 4 dez. 2024, Diario da Justica
eletrénico, Brasilia, DF, 6 dez. 2024.
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para o negocio, mas essa circunstancia, por si s6, ndo autoriza a
suspensao ilimitada do direito de retomada do proprietario.

Dai decorre a distingdo central firmada pelo acérdao entre
locador e credor proprietdrio. O credor proprietdrio é aquele cujo
crédito é assegurado pela titularidade juridica de um bem afetado
diretamente a divida: a propriedade, aqui, desempenha fungdo de
garantia, e o exercicio do direito de sequela equivale a execucao dessa
garantia. J4 o locador, embora proprietario do imovel, nao tem seu
créditolocaticio garantido pela propriedade; o bem é objeto do contrato,
ndo instrumento de garantia. A relagdo é de uso e fruicao mediante
remuneracao, e nao de constituicao de direito real em favor do credor.
Por isso, conclui o STJ, o locador ndo pode ser tratado como credor
proprietdrio para fins de extensao do stay period: sua propriedade nio
foi voluntariamente afetada ao crédito da recuperanda, razdo pela
qual ndo se legitima impor-lhe restri¢oes tipicas de garantia real sob o
rotulo de preservacdo da empresa.

4. ASPECTOSCOMPLEMENTARES:COMPETENCIA,
EXTRACONCURSALIDADE E ACAO RENOVATORIA

A jurisprudéncia do STJ sobre o tema é bastante uniforme,
e o acorddo no caso Starbucks apenas a reafirma. Em conflitos de
competéncia anteriores, como o CC 148.803/RJ*, a Segunda Secdo
ja havia assentado que a acdo de despejo movida pelo proprietario
locador em face de sociedade empresaria em recuperacdo judicial
ndo se submete ao juizo recuperacional, devendo tramitar perante o
juizo natural do imdvel, pois ndo ha vis attractiva capaz de deslocar
a competéncia. A propria Simula 480 do STJ*, embora trate de
constricao de bens, refor¢ca a mesma légica ao proclamar que o juizo

88 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Conflito de Competéncia n. 148.803/RJ. Rel.
Ministra Nancy Andrighi, Segunda Secéo, julgado em 26 abr. 2017, Diario da Justica
eletrbnico, Brasilia, DF, 2 maio 2017.

89 BRASIL. Superior Tribunal de Justiga. Simula n. 480. “O juizo da recuperacdo judicial
ndo ¢ competente para decidir sobre a constri¢do de bens ndo abrangidos pelo plano de
recupera¢do da empresa”
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da recuperacao judicial ndo é competente para decidir sobre bens néo
abrangidos pelo plano, o que inclui o imdvel pertencente a terceiro
locador.

No que toca ao critério temporal, o acérddo acompanha a
orientacdo consolidada de que apenas os créditos existentes na data
do pedido de recuperacao se submetem aos seus efeitos (art. 49 da
LREF*), sendo extraconcursais aqueles constituidos posteriormente,
como explicita o art. 67°* da mesma lei. Em precedentes®12, a Segunda
Secdo afirmou que honorarios sucumbenciais e outras obrigacoes
cujo fato gerador ocorre apds o protocolo do pedido tém natureza
extraconcursal e ndo se submetem ao plano de soerguimento. A
consequéncia, transposta ao campo locaticio, é no sentido de que os
aluguéis vincendos apés o pedido de recuperagao judicial configuram
créditos extraconcursais, cuja inadimpléncia autoriza a cobranca e a
retomada do imével por meio de acao de despejo, tal como reconhecido
no REsp 2.171.089/DF, objeto do presente estudo.

Por fim, o acérddo sugere, ainda que de forma implicita, qual é
o instrumento processual adequado para a tutela do ponto comercial
da empresa em crise. A manutencio do inquilino no imdvel, contra a
vontade do proprietdrio, ndo se faz por meio da expansao do stay period,
mas pela via especifica da acdo renovatéria prevista no art. 51 da Lei
8.245/1991%, que confere ao locatdrio adimplente o direito de renovar

90 BRASIL. Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Artigo 49: “Estdo sujeitos a
recuperagdo judicial todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que ndo vencidos.”

91 BRASIL. Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Artigo 67: “Os créditos decorrentes de
obrigacles contraidas pelo devedor durante a recuperacdo judicial, inclusive aqueles relativos
a despesas com fornecedores de bens ou servigos e contratos de miituo, serdo considerados
extraconcursais, em caso de decretacdo de faléncia, respeitada, no que couber, a ordem
estabelecida no art. 83 desta Lei.”

92 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n. 1.841.960/SP. Rel. Ministra
Nancy Andrighi, Segunda Secéo, julgado em 9 dez. 2020, Didrio da Justica eletrdnico,
Brasilia, DF, 17 dez. 2020.

93 BRASIL. Lei n°8.245, de 18 de outubro de 1991. Dispde sobre as locacdes dos imdveis
urbanos e os procedimentos a elas pertinentes. Didrio Oficial da Unido, Brasilia, DF,
21 out. 1991. Artigo 51: “Nas locagoes de imoveis destinados ao comercio, o locatdrio terd
direito a renovagdo do contrato, por igual prazo, desde que, cumulativamente: I - o contrato
a renovar tenha sido celebrado por escrito e com prazo determinado; II - o prazo minimo do
contrato a renovar ou a soma dos prazos ininterruptos dos contratos escritos seja de cinco
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o contrato por igual prazo, desde que preenchidos os requisitos legais.
A jurisprudéncia do STJ* tem reiterado que a renovatdria protege
simultaneamente o fundo de comércio e o direito de propriedade,
como ressaltado em decisoes recentes sobre o prazo maximo de cinco
anos para a prorrogacdo contratual. Enfim, o STJ apresenta a agédo
renovatoria como mecanismo tipico de equilibrio entre esses dois
polos.

5. CONCLUSAO

Em conclusdo, o precedente sob estudo reafirma que a
preservacao da empresa nao se converte em licenca para desconstituir,
por via reflexa, a disciplina da propriedade e da locagdo comercial.
O stay period permanece como instrumento central de coordenacao
coletiva dos credores, mas, segundo o STJ, ndo pode ser usado para
transformar o locador em figura similar ao do credor proprietario,
sobretudo quando se refere a créditos pds-pedido, de natureza
extraconcursal. Ao distinguir locador de credor proprietario e ao
remeter a protecdo do ponto comercial ao regime da acdo renovatoria,
o acordao delimita o alcance do stay period e explicita que a preservagao
da empresa ndo autoriza a imposicao, ao locador, de riscos e sacrificios
proprios de garantias reais, para os quais ele nao anuiu.

anos; III - o locatdrio esteja explorando seu comeércio, no mesmo ramo, pelo prazo minimo e
ininterrupto de trés anos.”

94 BRASIL. Superior Tribunal de Justiga. Recurso Especial n. 1.971.600/DF. Rel. Ministra
Nancy Andrighi, Terceira Turma, julgado em 7 fev. 2023, Didrio da Justica eletrdnico,
Brasilia, DF, 14 mar. 2023.
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A RECUPERACAO JUDICIAL DAS COOPERATIVAS
MEDICAS A LUZ DO RESP 2.183.714-SP

Andressa Coutinho Santos®®

Resumo: O presente artigo analisa o julgamento do Recurso
Especial n°2.183.714-SP, pela 4° Turma do Superior Tribunal de Justica,
que consolidou o entendimento de que as cooperativas médicas estdo
legitimadas, por expressa disposicio legal, a requerer o beneficio
da recuperacao judicial. A decisdo reflete a evolucdo legislativa e
jurisprudencial acerca da possibilidade de soerguimento dessas
entidades, especialmente apds a Lei n® 14.112/2020, que inseriu o §13
ao art. 6° da Lei n° 11.101/2005. O estudo examina a relacdo entre os
dispositivos legais restritivos, o principio da preservagdo da empresa
e a importancia sistémica das cooperativas médicas no contexto da
saude suplementar brasileira.

Palavras-chave: Recuperacdo judicial. Cooperativas médicas.
Preservagao da empresa. Lei n® 14.112/2020. REsp 2.183.714-SP.

INTRODUCAO

O instituto da recuperacao judicial, introduzido no ordenamento
juridico brasileiro pela Lei n° 11.101/2005, foi concebido como um
dos pilares da moderna politica de direito empresarial, voltada a
preservacao da empresa, a manutencao da atividade produtiva e a
protecdo dos interesses sociais e econdmicos subjacentes a atividade
empresarial. A partir da substituicdo do modelo falimentar puramente
liquidatério do Decreto-Lei n° 7.661/1945, o legislador adotou um
paradigma funcional, no qual o foco deslocou-se do devedor enquanto
pessoa juridica para a empresa enquanto organizacao econdmica de
relevancia social.

95 Advogada, pds-graduanda em direito empresarial pela UER] e membro da Comissédo
de Direito Comercial na Jurisprudéncia dos Tribunais Superiores da OAB/R].
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Nesse contexto, a recuperacdo judicial passou a ser
compreendida ndo apenas como um mecanismo de tutela do
empresario em crise, mas como instrumento de politica econdmica
e social, destinado a preservar a continuidade das atividades que
geram emprego, tributos e circulacdo de riquezas. Tal perspectiva
reflete o principio da preservacao da empresa, insculpido no art. 47
da Lein®11.101/2005 e fundamentado nos valores constitucionais da
livre iniciativa, da funcdo social da propriedade e da valorizagdao do
trabalho humano (art. 170 da Constituicdo Federal) (SACRAMONE,
2025).

Entretanto, a delimitacdo subjetiva da aplicacdo da Lei n°
11.101/2005, constitui um dos pontos mais sensiveis do regime juridico
da insolvéncia empresarial. Desde sua origem, o legislador optou por
restringir o acesso ao instituto recuperacional a determinados sujeitos
de direito, definindo um campo de exclusdo que alcanca, entre outros,
as cooperativas.

O art. 2° inciso II, da Lei n° 11.101/2005 estabelece que:

“Art. 2° Esta Lei ndo se aplica a:

[..)]

II - instituicdo financeira publica ou privada,
cooperativa de crédito, consércio, entidade de
previdéncia complementar, sociedade operadora de
plano de assisténcia a saude, sociedade seguradora,
sociedade de capitalizacdo e outras entidades
legalmente equiparadas as anteriores.”

Além disso, em interpretacdo cumulativa e sistematica do art. 4°
da Lein®5.764/1971 (Lei Geral das Cooperativas), a vedagdo a aplicacao
do instituto da recuperacao judicial foi tradicionalmente interpretada,
pela doutrina e pela jurisprudéncia, de forma extensiva, alcancando
todas as espécies de cooperativas, sob o argumento de que a natureza
civil e ndo empresarial dessas entidades as tornaria incompativeis com
o regime falimentar (e, consequentemente, recuperacional), voltado
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exclusivamente aos empresarios e sociedades empresarias, como se
observa do texto legislativo:

“Art. 4° As cooperativas sdo sociedades de pessoas,
com forma e natureza juridica préprias, de natureza
civil, ndo sujeitas a faléncia, constituidas para prestar
servigos aos associados, distinguindo-se das demais
sociedades pelas seguintes caracteristicas [...]”

A jurisprudéncia consolidou esse entendimento restritivo antes
da reforma de 2020. O Superior Tribunal de Justica, no AgRg no REsp
1109103/SP, firmou a orientacao de que “A jurisprudéncia desta Corte
Superior tem entendimento pacifico no sentido da inaplicabilidade
da legislacdo falimentar as cooperativas em liquidagdo, pois estas
ndo possuem caracteristicas empresariais, sendo a elas aplicdveis as
disposicoes previstas na Lei 5.764/71".

Contudo, essa concepcao, adequada a realidade cooperativa da
década de 1970, mostrou-se incompativel com a complexidade das
cooperativas modernas, especialmente as cooperativas de planos de
saude, que operam em ambiente regulado pela Agéncia Nacional de
Saude Suplementar (ANS) e exercem atividades de intermediagdo
economica e prestacao de servicos assistenciais em larga escala.

Essas entidades, embora mantivessem formalmente o modelo
cooperativo, passaram a atuar com estrutura empresarial sofisticada,
com milhares de empregados, faturamentos biliondrios e inser¢do
direta no mercado competitivo de servigos de satde.

Diantedessequadro,tornou-seevidenteanecessidadedereleitura
sistematica e funcional dos arts. 2°, II, da LRF e 4° da Lei 5.764/1971,
de modo a compatibiliza-los com os principios constitucionais da livre
iniciativa, da fungdo social da atividade economica e da preservagdo
da empresa.

Essa reinterpretacao veio a ser formalmente positivada com a
Lein®14.112/2020, que introduziu o art. 6°, §13°, na LRF, reconhecendo
expressamente a legitimidade das cooperativas que operem planos
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de assisténcia a saide para requerer recuperacao judicial, afastando,
quanto a elas, o impedimento tradicional fundado nos dispositivos
supracitados.

Entretanto, diante da nao aplicacdo da novidade legislativa pelo
Tribunal de Justica de Sdo Paulo, no processo de recuperagdo judicial
movido pela Unimed de Taubaté (SP), em junho de 2023, o Superior
Tribunal de Justica, por meio do Recurso Especial n° 2183714/SP,
julgado pela 4* Turma, sob relatoria do Ministro Marco Buzzi, foi
instado a se manifestar acerca da legitimidade da cooperativa de saude
em requerer o instituto recuperacional.

Dentre os principais argumentos utilizados pela Corte Superior,
pontuam-se:

1. AUSENCIA DE CONFLITO APARENTE DE NORMAS

A Lei n° 5.764/1971 define, de forma ampla, a politica nacional
de cooperativismo, limitando-se a criacdo e ao funcionamento das
cooperativas, sem detalhar todos os aspectos juridicos aplicaveis.
J4 a Lei n° 11.101/2005 institui um regime especial para sociedades
empresarias em dificuldade financeira, com o objetivo de preservar
sua viabilidade economica.

As cooperativas médicas nao estdo expressamente excluidas
do regime de recuperacao judicial. O art. 4° da Lei 5.764/1971 apenas
veda sua faléncia, mas ndo impede o acesso a recuperacao judicial.
A interpretacdo sistémica das leis, em consonéncia com o principio
da legalidade, permite que essas cooperativas solicitem o beneficio
da recuperagdo judicial, desde que respeitados os limites dos
atos cooperativos entre cooperativa e cooperados (art. 6°, §13, Lei
11.101/2005).

Esse dispositivo, atualizado pela Lei n® 14.112/2020, reforca que a
vedacdo do art. 2° 11, da Lei 11.101/2005, ndo se aplica as cooperativas
médicas operadoras de planos de satude, permitindo sua legitimidade
para requerer a recuperacao judicial.

164



Jurisprudéncia Comercial no STJ:
Entre a Consolidacao e a Transformacao

Ressalta-se que o STJ, aplicando interpretagdo sistémica, ja
reconheceu a extensdo da legitimidade para cooperativas de crédito,
mesmo diante de exclusoes gerais, reforcando que a analise do direito
deve ser realizada de forma integrada e harmoénica (REsp n° 1.878.653/
RS).

Portanto, as cooperativas médicas podem recorrer a recuperagao
judicial, garantindo a continuidade de suas atividades e a protegdo do
interesse publico na prestacao de servigos de saude suplementar.

2. RELEVANCIA DAS COOPERATIVAS DE PLANO DE SAUDE

Ademais, as cooperativas médicas desempenham papel
fundamental no sistema de sadde suplementar brasileiro, atuando
de forma complementar ao SUS e reguladas pela Agéncia Nacional de
Saude Suplementar (ANS), conforme a Lei n° 9.961/2000. Esse setor
atende uma parcela significativa da populacgio, oferecendo acesso 4gil
a servicos de saude, especialmente em regioes onde o SUS apresenta
limitacdes de infraestrutura e recursos. Em 2023, as cooperativas
médicas possuiam 39% dos clientes de planos de saude, alcangando
cerca de 50 milhoes de brasileiros, demonstrando sua relevancia
econdmica e social.

Apesar de sua importancia, essas cooperativas enfrentam
desafios financeiros semelhantes aos das empresas tradicionais, como
grande judicializacdo nos tribunais de demandas de saude e crises
econdmicas, podendo comprometer sua sustentabilidade.

Nesse contexto, a inclusdo expressa das cooperativas médicas
na Lei n° 11.101/2005, por meio da Lei n° 14.112/2020, garante a elas o
acesso a recuperacao judicial, permitindo a renegociagdo de dividas,
reestruturacgdo das atividades e preservacdo da operacgio, beneficiando
associados e a comunidade em geral.

A aplicacdo do principio da preservacdo da empresa as
cooperativas médicas adquire um matiz de direito social e
constitucional, pois a atividade a ser preservada é a garantia do direito
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a saude suplementar. A preservacao, nesse caso, ndo busca o lucro
do acionista (que é inexistente em uma cooperativa), mas a protecao
do interesse primario (saude dos beneficidrios) e a manutencdo da
estrutura produtiva (hospitais, clinicas, empregos e rede credenciada).

Destaca-se que consta no relatério final da proposicdo aprovada
no Plenario do Senado Federal, apresentado pelo Senador Rodrigo
Pacheco, a expressa opcao legislativa por “harmonizar a redacao dada
ao § 13 do artigo 6° pelo Projeto com o disposto no inciso II do artigo
2° da Lei n° 11.101, de 2005, de forma a garantir seguranca juridica na
interpretacao do regime legal das cooperativas médicas.”

Nesse sentido, confira-se a licio de André Estevez, Caroline
Kloss e Diego Estevez:

“Colhe-se trecho da justificativa da Emenda n° 62,
acolhida no Senado: “A mens legis desta alteracdo
reside da constatacdo fatica de que o legislador,
ao especificar uma unica entidade cooperativa
a ser excluida de aplicacdo da Lei 11.101/2005,
no caso, a ‘cooperativa de crédito, andloga as
instituicOes financeiras, liberou, a contrario sensu,
0 acesso a todas as demais cooperativas, inclusive
as cooperativas médicas, que nio se caracterizam
sociedades operadoras de planos de assisténcia a
saude.” (ESTEVEZ, André. KLOSS, Caroline. ESTEVEZ,
Diego. Recuperacao de empresas e faléncia: reflexos
da Lei 14.112/20 na doutrina e na jurisprudéncia.
Porto Alegre: Editora Livraria do Advogado, 2025,
p- 89).

Dessa forma, a recuperacao judicial assegura a sustentabilidade
econdmica das cooperativas e protege o interesse publico, evitando a
interrupcdo de servicos essenciais a populacao.
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3.ADI 7442

Destaca-se, ainda, a decisdo do Supremo Tribunal Federal, na
ADI 7442, de Relatoria do Ministro Alexandre de Moraes, julgada em
24/10/2024, que conclui pela constitucionalidade do art. 6°, §13° da Lei
11.101/2005.

A controvérsia central da ADI residiu em um suposto vicio
formal no processo legislativo, uma vez que a emenda aprovada pelo
Senado Federal (Casa revisora), que permitiu a cooperativas médicas
operadoras de planos de saude o acesso a recuperacdo judicial,
constituiu uma alteracdo substancial do projeto original da Camara
dos Deputados.

O debate se concentrou na interpretacao do bicameralismo (Art.
65, paragrafo unico, da Constituicao Federal), que exige o retorno do
projeto a Casa iniciadora se houver emendas de mérito, e se a alteracao
foi meramente redacional ou substantiva.

Ao final, o STF, por maioria, julgou a agdo improcedente,
reconhecendo a constitucionalidade da norma e acolhendo a tese de
que nao houve modificacao material que violasse o devido processo
legislativo, como se observa da ementa abaixo:

Ementa: CONSTITUCIONAL. PARTE FINAL DO §13
DO ART. 6°, DA LEI 11.101/2005, INCLUIDA PELA
LEI 14.112/2020. INCLUSAO DAS COOPERATIVAS
MEDICAS DE ASSISTENCIA A SAUDE NO REGIME
DA LEI DE FALENCIAS E RECUPERCAGAO JUDICIAL.
ViCIO FORMAL. RESPEITO AO DEVIDO PROCESSO
LEGISLATIVO CONSTITUCIONAL. BICAMERALISMO.
ACAO IMPROCEDENTE. I. CASO EM EXAME
1. A norma impugnada inclui as cooperativas
médicas operadoras de plano de assisténcia a
saide no regime da Lei 11.101/2005, sendo que
tal contetudo foi acrescido por emenda do Senado
Federal a proposta legislativa votada pela Cdmara
dos Deputados, sem retorno a Casa iniciadora. II.
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QUESTAO EM DISCUSSAO 2. Natureza do contetido
da parte final do § 13 do art. 6° da Lei 11.101/2005,
naredacao da Lei 14.122/2020, por tratar, ou ndo, de
aspecto diverso daquele deliberado e aprovado pela
Camara dos Deputados e encaminhado ao Senado
Federal. III. RAZOES DE DECIDIR 3. A observéncia
de regularidade do devido processo legislativo em
ambas as Casas Legislativas é imprescindivel em face
do bicameralismo de nosso Congresso Nacional, que
consagra, em regra, a necessidade de discussdo e
aprovacgdo de um projeto de lei por ambas as casas,
exigindo que qualquer alteracdo de contetdo ao
projeto aprovado por uma delas retorne a outra. 4.
O Senado Federal especificou, exclusivamente, que
as sociedades cooperativas operadoras de plano de
assisténcia a satde néo estdo contidas na limitagdo
constante do art. 2°,I1aLei 11.101/2005. Nesse sentido,
ndo alterou substancialmente o projeto aprovado
pela Camara dos Deputados, na medida em que, tdo
somente, referiu-se expressamente a um especifico
aspecto, prescindindo o retorno para deliberacio para
Casa iniciadora. 5. Legitima opg&o do legislador ao
exclui-las da vedacéo contida no inciso II do art. 2° da
Lei11.101/2005, consideradas as suas peculiaridades
e dentro da margem de conformacéo legislativa. IV.
DISPOSITIVO E TESE 6. Acdo Direta conhecida e, no
mérito, julgada improcedente. Tese de julgamento:
“Nao se aplica a vedagao contida no inciso Il do art. 2°
daLei 11.101/2005 quando a sociedade operadora de
plano de assisténcia a satide for cooperativa médica,
apoés a alteracdo de §13 do art. 6° da Lei 11.101/2005,
na redacdo promovida pela Lei 14.122/2020”.

Em sintese, com fundamento no art. 6°, § 13° da Lei 11.101/2005,
alterado pela Lei 14.112/2020, o Superior Tribunal de Justica
concluiu que cooperativas médicas possuem legitimidade expressa
para requerer a recuperacdo judicial. Tal previsdo confere-lhes
legitimidade ativa de forma clara e inequivoca, em consonéancia com
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a intencdo do legislador de preservar empresas economicamente
viaveis, assegurando a continuidade de suas atividades e protegendo
os interesses de todos os envolvidos, incluindo os beneficiarios dos
servicos médicos prestados.

O julgamento do REsp 2.183.714-SP pelo Superior Tribunal de
Justica representa, portanto, a consolidacao final de uma mudanca
paradigmatica no direito empresarial brasileiro. A trajetéria que
levou a legitimidade recuperacional das cooperativas médicas foi
marcada por uma notavel triplice convergéncia entre os poderes
da Republica: o Legislativo, ao promulgar a Lei n. 14.112/2020; o
Judiciario Constitucional, ao validar formalmente a norma na ADI
7442/DF; e o Judiciario Infraconstitucional, ao dar-lhe eficacia plena
no REsp 2.183.714-SP. Essa convergéncia reforca a seguranca juridica,
pois encerra o debate sobre a elegibilidade e minimiza a litigiosidade
sobre a recuperacdo judicial para essas entidades.
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ATO COOPERATIVO E OS EFEITOS NA RECUPERACAO
JUDICIAL: ANALISE DO RESP 2.091.441/SP

Ana Teresa Basilio®

Raphael Ricci Portella®

INTRODUCAO

O cooperativismo - cujas origens histéricas® remontam a
Inglaterra do século XIX, especificamente em Rochdale, localizada na

96 Presidente da Ordem dos Advogados do Brasil, Seccional do Estado do Rio de
Janeiro (OAB/RJ). Bacharel em Direito pela Universidade Candido Mendes do Rio de
Janeiro - UCAM, em dezembro de 1989. Pds-graduada em Direito Norte-Americano
pela Universidade de Wisconsin. Sécia do Escritério Sergio Bermudes, de 1990 a
1998. Sécia internacional do Escritério Baker & McKenzie, responsavel no Brasil
pela drea de contencioso civel e comercial, de julho de 2002 a dezembro de 2005.
Sécia do Escritério Andrade e Fichtner, nas areas de contencioso civel e comercial e
arbitragem, de janeiro de 2006 a dezembro de 2008. Fundadora do escritério Basilio
Advogados, em janeiro de 2009.

97 Presidente da Comissdo de Direito Comercial na Jurisprudéncia dos Tribunais da
OAB/R]. Professor de Direito Empresarial da Afya-Unigrario. Professor convidado do
CEPED-UER]. Doutorando em Direito pela UER] (Empresa e Atividades Econ6émicas).
Advogado. E-mail: raphael@portellaadvogados.com

98 Sobre a evolugéo histdrica do cooperativismos, Alexandre Ferreira de Assumpgéo
Alves e Raphael Ricci Portella (2024, p. 3-5): “O cooperativismo surgiu na Inglaterra
do século XIX, especificamente em Rochdale, localizada na cidade de Manchester
(Macgregor, 1933, p. 47), onde trabalhadores da industria téxtil, em 21 de dezembro
de 1844 (Staples, 1942, p. 185), constituiram a Sociedade dos Probos de Rochdale
(Luz Filho, 1961, p. 79; Alves, 2022, p. 175), também conhecida como Sociedade dos
Homens Probos de Rochdale. Reagindo aos baixos salarios e péssimas condigdes de
emprego, criaram um modelo societario de cooperativismo de consumo - que adquiria
produtos em grandes quantidades com o objetivo de baratear o prego e viabilizar
uma posterior divisdo entre os cooperativados - respeitando valores distintos ao
modelo societario existente a época. O ideal cooperativista passou a se desenvolver na
Europa Ocidental, assim como ampliou os seguimentos além do cooperativismo de
consumo, por exemplo, com as cooperativas de crédito na Alemanha, 3 cooperativas
sociais de trabalho na Franca e as cooperativas agricolas na Itdlia (Garcia, 1976, p.
323-334; Maffioletti, 2015, p. 123), difundindo-se para todo o mundo. (Bulgarelli, 1961,
p- 7; Alves, 2022, p. 176) O novo modelo societario, apresentado como alternativa em
relacdo ao modelo societdrio capitalista (Maffioletti, 2015, p. 123), se difundiu como
um importante instrumento de contribuicao para o desenvolvimento socioeconémico
nos diferentes paises da Europa Ocidental, o que demandou a necessidade de
disciplina-lo juridicamente. A primeira disciplina juridica do tema foi no ano de 1852,
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cidade de Manchester (MACGREGOR, 1933, p. 47) -, foi movimento que
apresentou um novo modelo societdrio, que serviu de alternativa ao
modelo societdrio capitalista, com objetivo inicial de aquisi¢do de bens
ou produtos em grande quantidade para baratear o preco e viabilizar
o acesso e divisdo entre os cooperativados. (ALVES; PORTELLA,
2024, p. 5) Especificamente no Brasil, surgiu no final do século XIX,
apresentando diversas questdes que precisavam ser juridicamente
disciplinadas - j4 que elas sdo imprescindiveis para o desenvolvimento
socioecondmico brasileiro -, o que foi se desenvolvendo ao longo da
nossa evolucao historico-legislativa.” (PORTELLA, 2024, p. 249-285)
Uma dessas questdes se refere aos atos praticados pelas
cooperativas. No Brasil foi reconhecida a natureza juridica de
sociedade as cooperativas. Portanto, os atos juridicos praticados por
elas recebiam o mesmo tratamento juridico aplicado aos demais
tipos societarios (ato comercial ou civil), o que ndo permitia o seu
desenvolvimento pleno. (BULGARELLI, 1961, p. 38) Especificamente

no berc¢o do cooperativismo inglés, com o Industrial and Provident Societies Act (Luz
Filho, 1961, p. 79), seguida por outras normas nos anos seguintes, por exemplo, a Lei
Schulze-Delistzsch da Alemanha, a Lei Francesa, a Lei Portuguesa, todas do ano de
1867. (Miiller, 2020, p. 24 e 40) Diferentes questdes passaram a ser legalmente tratadas
em cada uma das legislacOes, tais como a natureza juridica da cooperativa, que na
Franca foi definida como associacdo (Bulgarelli, 2000, p. 250).”

99 No que tange a evolugdo histérico-legislativa das sociedades cooperativas no Brasil,
Alexandre Ferreira de Assumpcéo Alves e Raphael Ricci Portella (2024, p. 5) destacam:
“Apesar de existir entendimento de que a primeira norma brasileira que disciplinou
as cooperativas foi o Decreto n. 979/1903 (Luz Filho, 1961, p. 461), majoritariamente
entende- se, com o que se concorda, ter sido o Decreto n 1.637/1907, o primeiro
diploma cooperativista (Alves, 2022, p. 180-181). Adotando-a como a primeira lei sobre
cooperativas, sobrevieram diversas alteragdes até os dias atuais. A norma de 1907 foi
revogada pelo Decreto n. 22.239/32, dando sequéncia as alteragdes com o Decreto n.
24.647/34, o Decreto-lei n. 581/38 (que repristinou o Decreto n. 22.239/32), o Decreto-
lei n. 5.893/43, o Decreto-lei n. 8.401/45 (que repristinou o Decreto n. 22.239/32
e o Decreto-lei n. 581/38), o Decreto-lei n. 59/66 (regulamentado pelo Decreto n.
60.597/67), a Lei n. 5.764/71 (recepcionada, em grande parte, pela CF/88) e o CC/02.
(Carvalhosa, 2003, p. 393-396)”.

100 Destaca o autor: “Do ponto de vista pratico, essa classificagdo imprdpria tem
trazido percalcos as cooperativas que ndo tem encontrado no sistema legal positivo
os instrumentos juridicos aptos a fazerem-nas prosperar e consolidar-se, arrostando
por isso uma série de dificuldades que inclusive se tem transferido para a 6rbita fiscal,
onde tem sido objeto de tributacdo, muitas de suas atividades que nela ndo incidiriam,
levadas em conta suas verdadeiras caracteristicas.”
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durante a vigéncia do Decreto-lein. 8.401 de 1945, foi se desenvolvendo
- apesar das criticas (BULGARELLI, 1961, p. 10-11) - um ramo especial
com o Direito Cooperativo'” e uma teoria do ato cooperativo.

Areferidateoriaobjetiva “delinear as coordenadasindispensdveis
a perfeita compreensdo da tematica que envolve as relacdes negociais
das sociedades cooperativas” (NASCIMENTO, 2007, p. 51), originaria
do ano de 1954, desenvolvida pelo mexicano Antonio Salinas Puente
que conceituava ato cooperativo como todo ato juridico praticado
pela sociedade cooperativa que objetivasse cumprir o seu fim social.
(BULGARELLI, 1961, p. 110) 12

O tema continuou a ser desenvolvido pelo venezuelano Daly
Guevara e pelo brasileiro Waldirio Bulgarelli, (Miiller, 2020, P. 576, 606-
608) que o definia da seguinte forma:

101 O Direito Cooperativo é desenvolvido pelo mexicano Rosendo Rojas Coria (1952)
e pelo Chileno Sérgio Carvalho (1953). Alberto Garcia Miiller o conceitua como “En
sentido estricto, el derecho cooperativo puede ser entendido como el conjunto de principios y de
normas que regulan las relaciones juridicas que surgen entre las personas y las cooperativas,
de éstas entre st y con sus organismos de integracion, y de ellas con el mercado y el Estado, con
ocasion de toda actividad cooperativa encaminada a la produccion, distribucion y consumo
de bienes y servicios.”. Sobre o tema, ver: MULLER, Alberto Garcia. Derecho Cooperativo:
mutual y de la economia social y solidaria. Médida, 2020, p. 26. Disponivel em: <https://
ciriec-colombia.org/wp-content/uploads/2020/05/LIBRO-DERECHO-COOPERATIVO.
pdf>, acessando em 04 de setembro de 2023. Ver ainda: BULGARELLI, Waldirio. As
Sociedades Cooperativas e a sua Disciplina Juridica. Rio de Janeiro: Renovar, 1998. p.
106-107.

102 O autor ensina: “Para ele, o ato cooperativo se caracteriza pelo seu 'distinto
conteudo econdmico’ e por constituir-se numa categoria juridica prépria. Ao contrario
dos demais atos, em que a vontade deriva mais do interesse da cooperativa, agindo
o sujeito como membro, em fungéo da sociedade cooperativa, num sentido social e
n#o particular. Portanto, no ato cooperativo o individuo é sujeito do ato, enquanto faz
parte da organizagdo cooperativa: assim o ato cooperativo tem como objetivo principal
encaminhar a conduta humana para a realizacdo de obras de beneficios geral.
Distingue-se dos demais atos juridicos: do ato civil, pois este ndo tem carater econémico
necessario, ao passo que o ato cooperativo possui finalidade preponderantemente
econdmica; do ato comercial pois enquanto este é o ato intermediario com fim de lucro,
o0 ato cooperativo é praticado sem finalidade lucrativa; do contrato de trabalho que é
destinado a regular as relagcdes entre patrdes e empregados, pois o ato cooperativo
suprime toda a forma de trabalho assalariado; e finalmente, do ato administrativo,
por ser este emanacdo da autoridade para regular casos individuais, enquanto o ato
cooperativo ndo provém do Estado. E conclui, conceituando o ato cooperativo como
um ato de vontade, coletivo, patrimonial, ndo oneroso e subjetivo.”.
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“Ha de se distinguir na atividade operacional das
cooperativas, dois tipos de relagGes gerais, basicos
para a compreensao da verdadeira natureza dessas
relagdes. Assim é que decorrente da sua estrutura
societaria, pode-se isolar aqueles atos internos,
praticados com seus associados, e aqueles praticados
com terceiros. Aos primeiros, configurados num
circulo fechado, tem-se atribuido a denominacéo
de atos cooperativos.” (BULGARELLI, 1961, p. 38)

Seu posicionamento - junto com outros doutrinadores brasileiros
(LUIZ FILHO, 1961, p. 68-69) - influenciou a doutrina e o ordenamento
juridico brasileiro, na consagracdo da teoria do ato cooperativo, no
Decreto-lei n. 59 de 1966 (art. 4 e 18) e seu regulamento no Decreto n.
60.597 de 1967 (art. 104 e 105) que apresentou um conceito legal que
Waldirio Bulgarelli aponta como a primeira disciplina juridica do ato
cooperativo. (BULGARELLI, 1961, p. 43)'%

O tema continuava se desenvolvendo doutrinariamente, em
especial nos paises latino-americanos, o que culminou na elaboragio
da Carta de Mérida, documento decorrente de discussoes e estudos
realizados no Primeiro Congresso Continental de Direito Cooperativo,
realizado em Mérida, Venezuela em 1969. (CROCOGNA, 2019, p. 53)
O fato influenciou a elaboracdo de novas normas nos mais diferentes
paises, agora, tratando expressamente o tema com o nomen iuris
ato cooperativo. A titulo de exemplo, citamos algumas legislacdes:
(MULLER, 2020, P. 576) (i) Brasil, especificamente no art. 79 da Lei n°

103 Nas palavras do autor: “Pode-se, portanto, ir assinalando um reconhecimento
paulatino por parte da legislacéo dos varios paises, dos procedimentos caracteristicos
adotados pelas cooperativas em suas operacgdes, sobretudo com seus associados,
configurando assim, um regime juridico completo. E o casso dos atos cooperativos,
reconhecidos entre nés pelo decreto-lei 59 de 21 de novembro de 1966, e pela Instrucéo
n. 1 de novembro de 1964; da prépria existéncia da doutrina cooperativa atuando
como fonte da legislacdo cooperativa, como ocorre na Venezuela, e que também de
certa forma se podia considerar no Decreto 22.239 de 1932, quando em seu artigo 6°,
§9° fazia referéncia ao espirito da sociedade cooperativa.”.
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5.764/1971,"* apontada como a primeira norma do mundo; (crocogna,
2019, p. 53) (ii) Argentina, no art. 4° da Lein®20.337/1973; (iii) Colombia,
no ar. 7° da Lei n® 79/1988; (iv) Paraguai, no art. 8° da Lei n° 438/1994.

Oart.79daLein’®5.764/1971 passou a diferenciar os atos juridicos
praticados entre sociedade cooperativa e seus sécios (atos internos),
daqueles praticados entre a sociedade cooperativa e terceiros nao
socios (atos externos). (BULGARELLI, 1961, p. 23; MUFFIOLETTI,
2015, p. 151-157; GONGCALVES NETO, 2018, p. 397) Ives Gandra da Silva
Martins destaca que, “A evidéncia, apenas os atos entre cooperados
e associados sdo atos cooperativos”. (MARTINS, 2003, p. 316)® O
conceito legal de ato cooperativo, distinguindo os atos internos do
externo, é imprescindivel para identificar qual o regime juridico se
aplica ao ato juridico praticado por uma sociedade cooperativa, apesar
de existir critica de parte da doutrina. (NASCIMENTO, 2007, p. 52)'%

A correta definicdo do ato como cooperativo (ou nio) é de
extrema importéancia para definicdo da disciplina juridica aplicavel ao
mesmo.

104 BRASIL. Lei n. 5.764 de 16 de dezembro de 1971. “Artigo 79. Denominam-
se atos cooperativos os praticados entre as cooperativas e seus associados, entre
estes e aquelas e pelas cooperativas entre si quando associados, para a consecucao
dos objetivos sociais. Pardgrafo unico. O ato cooperativo ndo implica operagédo de
mercado, nem contrato de compra e venda de produto ou mercadoria.”.

105 O autor utiliza o termo associado como faz a préprialei. No nosso trabalho optamos
por utilizar o termo sécio, ja que estamos diante de uma sociedade e a natureza
juridica originaria da doutrina francesa, de associacéo, néo foi acolhida pelas nossas
normas desde o ano de 1907, ponto que ja tivemos a oportunidade de estudar.

106 O autor destaca: “N&o constitui exagero afirmar que todos os negdcios juridicos
realizados no Ambito das sociedades cooperativas, envolvendo préticas institucionais,
devem ser erigidos a categoria de atos cooperativos. [...]. Por conseguinte, uma
cooperativa, independente do fim a que se propde dar concretude, néo é criada para
fazer negdcios mercantis - por exemplo, a compra e venda de bens e servi¢os -, com
a finalidade de auferir lucro. E se faz, em razdo e como consequéncia a natural dos
negodcios sociais, ndo podem essas atividades ser assim consideradas, apenas para fins
tributdrios, por que realizadas com terceiros. Nem se argumente que as operacoes
acessorias ou complementares podem ser contempladas como atos ndo-cooperativos.
Com efeito, sem essas operagdes, muito provavelmente, os atos cooperativos ndo
seriam realizados de forma plena. De sorte que o uso de expedientes limitativos de sua
livre capacidade de atuacdo ou, melhor, de cunho restritivo, em sede de tributagio,
significa pOr sérios obstdaculos no caminho de sua efetivacdo e, por consequéncia,
levar a inviabilizacdo do empreendimento cooperativo.”.
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O objetivo da pesquisa é analisar o voto proferido no REsp
2.091.441/SP e a controvérsia relacionada a submissdo (ou nio) do
crédito na recuperacgdo judicial (crédito decorrente de cédula de
crédito bancario emitida por cooperativa de crédito em favor de
cooperado). O artigo se subdivide em 3 secdes, além da introdugio
e conclusdo. A primeira secao apresenta a controvérsia analisada
pelo acérddo. Enquanto a segunda analisa os fundamentos do voto
vencedor. Através do método dedutivo, pretende-se verificar: (i)
qual a natureza do crédito decorrente de cédula de crédito bancario
emitida por cooperativa de crédito em favor de cooperado; (ii) se ele
se submete (ou ndo) aos efeitos da recuperacao judicial.

1. O PROBLEMA JURIDICO-EMPRESARIAL
ENFRENTADO NO JULGADO

A controvérsia consiste em definir a natureza juridica do crédito
decorrente de cédula de crédito bancario emitida por cooperativa de
crédito em favor de cooperado para saber se: a) é ato cooperativo,
ndo se submetendo aos efeitos da recuperagdo judicial; ou b) ndo
possui natureza de ato cooperativo, submetendo-se aos efeitos da
recuperacao judicial.

2. ANALISE DO VOTO DO RELATOR MINISTRO
RICARDO VILLAS BOAS CUEVA

O recurso tem origem em uma impugnagdo de crédito
- representado por uma Cédula de Crédito Bancaria - CCB) -,
apresentada por sociedade cooperativa, com objetivo de excluir os
efeitos da recuperacao judicial. O pedido foi acolhido, com posterior
recurso ao STJ. O objeto da discussao é definir a natureza do crédito da
CCB, destacando a importancia da defini¢do para incidéncia (ou nao)
do art. 6° §13° da Lei n. 11.101/2005, com alteragdo apresentada pela
Lei n. 14.112/2020. Vejamos o voto do relator:
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No que interessa ao caso, com a reforma trazida pela
Lei n°® 14.112/2020, o ato cooperativo foi excluido da
recuperacao judicial do cooperado, estando o artigo
6°, § 13, da LREF assim redigido: “Art. 6° A decretagdo
da faléncia ou o deferimento do processamento da
recuperacao judicial implica: § 13. Nao se sujeitam
aos efeitos da recuperacdo judicial os contratos
e obrigacoes decorrentes dos atos cooperativos
praticados pelas sociedades cooperativas com seus
cooperados, na forma do art. 79 da Lei n°® 5.764, de
16 de dezembro de 1971, consequentemente, nao se
aplicando a vedacdo contida no inciso II do art. 2°
quando a sociedade operadora de plano de assisténcia
a saude for cooperativa médica. (Incluido pela Lei
n° 14.112, de 2020) (Vigéncia)”.

Para dirimir a controvérsia, o relator destaca a possibilidade
de diferentes objetos para a sociedade cooperativa, assim como a
importancia de definicdo do conceito de ato cooperativo para o objeto
definido. Analisando o caso concreto, o relator destaca a existéncia de
controvérsia em relagdo a palavra “implica”:

A questdo que se poe a debate, entdo, é o que se
entende por ato cooperativo. Ato cooperativo é
aquele realizado na busca dos objetivos da cooperativa
(proveito comum) e que se da entre (i) a cooperativa
e seus associados; (ii) os associados e a cooperativa,
e (iii) entre cooperativas. Assim, ndo ha davida de
que a compra realizada pela cooperativa de consumo
junto a terceiros, para posteriormente repassar os
produtos para seus cooperados ndo caracteriza ato
cooperativo, pois realizada entre a cooperativa e um
terceiro, ndo associado (ainda que alguns autores
sugiram a classificacdo dessa operacdo como
negdcio cooperativo). Do mesmo modo, a relacdo
entre associado e cooperativa que ndo se encaixe
na consecucgdo dos objetivos sociais ndo é um ato
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cooperativo. Entretanto, as discussdes e duvidas
n#o giram em torno dessas hipéteses, mas, sim, das
situacOes em que o ato é realizado entre a cooperativa
e o cooperado para a consecucao do fim social.

Como destaca Rodrigo de Oliveira Spinelli, duas
correntes se formaram em torno da interpretagio do
paragrafo tinico do artigo 79 da Lei n° 5.764/1971, mais
especificamente do termo “implica”, utilizado pelo
legislador. (Revista Sintese. Direito Civil e Processual
Civil. Anos XXV, n° 145, Set/Out 2023). Para a primeira,
o verbo “implicar” foi empregado no sentido de que o
ato precisa ser analisado, ainda que praticado entre
cooperativa e cooperado para o alcance do fim social,
para se concluir se é mesmo um ato cooperativo.
Se “configurar” um ato de mercado ou contrato de
compra e venda de mercadoria, néo é ato cooperativo.
Ja para a segunda corrente, basta que o ato tenha sido
praticado entre a cooperativa e os cooperados para o
alcance do fim social para ser ato cooperativo. Assim,
a leitura do termo “implica” seria sempre negativa,
ou seja, o ato cooperativo nao implica uma operacao
de mercado em nenhuma circunstancia. Nessa linha,
overbo “implicar” teria o sentido de (ndo) “ter como
consequéncia”. Em outras palavras, sendo um ato
praticado entre a cooperativa e o cooperado, nunca
podera ser tido como uma operacdo de mercado ou
um contrato de compra e venda de mercadoria.

Apds a presentar as correntes e desenvolver cada um dos
fundamentos, inclusive citando julgados do préprio STJ,*” o voto
conclui que a adocao da segunda corrente se mostra mais adequada:

107 Sobre o tema, vejamos o que apresenta o voto: “O principal argumento que
sustenta o entendimento da primeira corrente, no sentido de que haveria atos entre a
cooperativa de crédito e o cooperado para o alcance do fim social que ndo podem ser
considerados atos cooperativos, seria o fato de a jurisprudéncia entender que aplica-
se 0 Codigo de Defesa do Consumidor nas relagdes entre o cooperado e a cooperativa
de crédito, de modo que ndo é possivel diferencia-la das institui¢des financeiras
(https://www.conjur.com.br/2023-jun-23 /ramirhis-alves-rj-creditos-decorrentes-
atos-cooperativos/). Ademais, se hd uma relacido de consumo entre cooperativa e
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Salvo melhor juizo, a segunda corrente é a que melhor
reflete as normas da Lei das Cooperativas e garante
a seguranca juridica. Com efeito, nas cooperativas,
e ndo é diferente com as cooperativas de crédito,
os associados participam da gestdo da cooperativa
e, a0 mesmo tempo, utilizam de seus produtos e
servigos, sdo “donos e usudrios”. Na qualidade de
usuarios, praticam os atos cooperativos, como destaca
Renato Lopes Becho: [...]. Assim, ndo ha como criar
distingGes entre os atos dos usudrios realizados
dentro do objeto social. De fato, toda a vida da
cooperativa é estruturada tomando em conta se os
atos sdo praticados entre cooperativa e cooperado
(atos cooperativos) ou se sdo dirigidos a terceiros,

diante do principio do néo exclusivismo.

Partindo do pressuposto de que crédito decorrente de cédula
de crédito bancdrio emitida por cooperativa de crédito em favor de
cooperado é ato cooperativo, passa-se para a analise da segunda etapa:

cooperado, hd uma relacio de hierarquia entre eles e niio de mutualismo. E citado,
a proposito, o REsp n° 1.435.979/SP, da relatoria do saudoso Ministro Paulo de Tarso
Sanseverino, que acolheu o entendimento de que a cédula de produto rural, se emitida
por cooperativa rural, que néo faz parte do sistema financeiro nacional, constitui ato
cooperativo, a ele nio se aplicando o Cédigo de Defesa do Consumidor. [...].Conclui-
se, a partir do referido julgado, que haveria atos entre cooperados e cooperativas que
ndo seriam atos cooperativos, e mais, no caso em que a cédula de produto rural é
emitida por cooperativa de crédito, a relagéo estaria submetida ao Cédigo de Defesa
do Consumidor e, portanto, néo seria ato cooperativo (AgInt no REsp n° 1.219.543/
RS), mas um ato tipico de mercado. Por outro lado, aqueles que defendem que as
cooperativas de crédito ao conceder empréstimos a seus associados praticam atos
cooperativos destacam os seguintes pontos: (i) a forma de constitui¢cdo dos bancos
é diversa da das cooperativas (artigo 25 da Lei n° 4.595/1964); (ii) as cooperativas de
crédito destinam-se a prover, por meio da mutualidade, a prestacdo de servigos a
seus associados (art. 2°, da LC n° 130/2009). Portanto, diversamente das instituicoes
financeiras, as cooperativas somente podem captar recursos e conceder créditos e
garantias a seus associados por meio da mutualidade. Esse regime n#o foi alterado
com a entrada em vigor da LC n°® 196/2022; (iii) o fato de ser regulada pelo Sistema
Financeiro Nacional nio altera o regime juridico social da cooperativa, tampouco
o ato cooperativo, e (iv) a cobranca de juros n#o retira o carater cooperativo dos
empréstimos disponibilizados aos associados, até porque a cobrancga é uma forma
de manter os servicos da cooperativa em maior quantidade, o que beneficia os
cooperados.”.

181



Jurisprudéncia Comercial no STJ:
Entre a Consolidacao e a Transformacao

verificar se o ato cooperativo se submete aos efeitos da recuperacao
judicial. Desde o advento da Lei n. 14.0112/2020, que alterou a Lei
n. 11.101/2005 e incluir o §13° no art. 6°, hd expressa exclusdo do ato
cooperativo dos efeitos da recuperagdo judicial.

No caso dos autos, trata-se de uma cooperativa de
crédito, de modo que o ato de concessdo de crédito
estd dentro dos objetivos sociais, constituindo,
portanto, ato cooperativo. [...]. Nesse contexto, ndo
ha como afastar a conclusido de que o crédito da
recorrida ndo se sujeita aos efeitos da recuperacdo
judicial das cooperadas.

Portanto, o crédito ndo sujeito aos efeitos da recuperacao judicial
- como o objeto de andlise do caso concreto — ndo podera participar
do processo de soerguimento, ndo deliberando ou decidindo questdes,
ndo sendo novado, podendo ser objeto de satisfacdo em processo
auténomo, sempre observando a (im)possibilidade de constrigdes do
juizo competente.

3. CONCLUSAO

Através do método dedutivo, conclui-se: (i) que hé controvérsia
em relacdo a definicdo do que é considerado ato cooperativo, em
especial na palavra “implicar”, existindo (i.a) uma primeira corrente
que afirma que nem toda relagdo juridica interna, entre cooperativa
e cooperativa tem natureza de ato cooperativo; (i.b) uma segunda
corrente, a que prevaleceu no voto e em outros julgados do STJ, afirma
que toda relagdo juridica interna, entre cooperativa e cooperativado,
possui natureza de ato cooperativo; (ii) o STF vai analisar o tema 536
paradefinir o ato cooperativo para fins tributdrios, conclusdo que pode,
ao menos em tese, modificar a conclusio sobre a definicdo da matéria
em outras dreas, como a recuperacional; (iii) por expressa previsdo
legal, o ato cooperativo nao se submete aos efeitos da faléncia.
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DEMAIS JULGADOS:

DIREITO CIVIL. AGRAVO INTERNO. ACAO DE DESPEJO E
RESCISAO CONTRATUAL DE ARRENDAMENTO RURAL. EMPRESA
EM RECUPERACAO JUDICIAL. RECURSO DESPROVIDO.

I. CASO EM EXAME

1. Agravo interno interposto contra decisdo que negou
provimento ao agravo em recurso especial em agdo de despejo
cumuladacomrescisdo contratual dearrendamentorural e determinou
a desocupacao do imovel pela agravante e o reembolso de valores ndo
cobertos pela recuperacdo judicial.

2. A decisdo de primeira instincia julgou procedente a agdo,
determinando a desocupagdo do imdvel e o reembolso dos valores
devidos. O Tribunal de origem manteve a decisdo, considerando que
o arrendamento rural se equipara a contrato de locacao, devendo,
portanto, o bem imovel ser devolvido ao credor, real proprietario,
permanecendo atrelado ao concurso de credores tdo somente os
créditos liquidos e vencidos antes do deferimento da recuperagido
judicial.

I1. QUESTOES EM DISCUSSAO

3. A questdo em discussdo consiste em saber se a retomada
do bem imovel objeto da acdo de despejo viola o juizo universal da
recuperacao judicial e se é possivel o prosseguimento da execugio
fora do procedimento da recuperagdo, considerando a alegacdo de
essencialidade do bem pela recuperanda.

4. Outra questao é saber se a decisdo agravada incorreu em erro
ao aplicar a Sumula n. 83 do STJ, considerando a regulacao do caso
pela Lei n. 4.504/1964, e ndo pela Lei n. 8.425/1991.

I11. RAZOES DE DECIDIR

5. O Tribunal de origem concluiu que, ultrapassado o prazo de
suspensdo do art. 6°, § 4°, da Lei n. 11.101/2005, a ordem de despejo
ndo se submete a competéncia do juizo universal da recuperacio, pois
o imovel néo integra o patrimoénio da recuperanda - interpretacdo do
art. 49, §3°, da Lein. 11.101/05.
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6. A jurisprudéncia do STJ estabelece que o credor proprietario
de bem imoével ndo se submete aos efeitos da recuperacao judicial,
prevalecendo os direitos de propriedade sobre a coisa.

7. A alegacdao de essencialidade do bem nao foi enfrentada
pela Corte de origem nos moldes propostos pela agravante, ndo
havendo embargos de declaracao para provocar o debate, o que atrai a
incidéncia da Simula n. 211 do STF no ponto.

8.Adecisdoagravadaestd em conformidade comajurisprudéncia
do STJ, que permite o prosseguimento de agdo de despejo contra
empresa em recuperacdo judicial, desde que nao haja medida
constritiva sobre ativos financeiros da recuperanda, o que atrai a
incidéncia da Simula n. 83 do ST]J.

IV. DISPOSITIVO E TESE

9. Agravo interno desprovido. Tese de julgamento: “1. A ordem
de despejo ndo se submete a competéncia do juizo universal da
recuperacao judicial quando o imével ndo integrar o patrimoénio
da recuperanda. 2. O credor proprietario de bem imével nio se
submete aos efeitos da recuperacdo judicial, prevalecendo os direitos
de propriedade sobre a coisa. 3. A acdo de despejo pode prosseguir
contra empresa em recuperacao judicial, desde que ndo haja medida
constritiva sobre ativos financeiros da recuperanda”.

Dispositivos relevantes citados: Lei n. 11.101/2005, arts. 6°, § 4°,
e 49, § 3°; Decreto n. 59.566/1966, art. 32, III.

Jurisprudéncia relevante citada: STJ, AgInt no REsp n. 1.475.258/
MS, relator Ministro Paulo de Tarso Sanseverino, Terceira Turma,
julgado em 7/3/2017; STJ, AgInt no REsp n. 1.835.668/SP, relator
Ministro Marco Buzzi, Quarta Turma, julgado em 26/11/2019.

(STJ, AgInt no AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N° 2726147
- SP, RELATOR: MINISTRO JOAO OTAVIO DE NORONHA, QUARTA
TURMA, 13/02/2025)
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AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO  JUDICIAL.
HABILITACAO DE CREDITO. FGTS. NATUREZA TRABALHISTA.
INCLUSAO. POSSIBILIDADE. CLASSIFICACAO DO CREDITO. ART. 41,
I, DA LEI 11.101/2005. CREDOR TRABALHISTA. CONSONANCIA DO
ACORDAO RECORRIDO COM A JURISPRUDENCIA DESTA CORTE.
SUMULA 83/STJ. AGRAVO INTERNO DESPROVIDO.

1. A jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica é no sentido
de que o FGTS ¢é direito social dos trabalhadores urbanos e rurais,
constituindo, pois, fruto civil do trabalho. Assim, os valores relativos a
rescisao do contrato de trabalho, especificamente em relacdo ao FGTS,
tém natureza trabalhista, devendo, também, ser classificados, no
processo de Recuperacio Judicial e faléncia, como crédito prioritario
trabalhista, nos termos da Lei 11.101/2005.

2. 0 entendimento adotado no acérdao recorrido coincide com
a jurisprudéncia assente desta Corte Superior, circunstancia que atrai
a incidéncia da Sumula 83/STJ.

3. Agravo interno a que se nega provimento.

(STJ, Agint no AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N° 2621635
- MT, RELATOR: MINISTRO RAUL ARAUJO, QUARTA TURMA,
21/02/2025)

PROCESSUAL CIVIL E EMPRESARIAL. AGRAVO INTERNO
NO RECURSO ESPECIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO. AUSENCIA
DE VIOLAGAO AO ART. 1.022 DO CPC/2015. CREDITO ORIUNDO DE
GARANTIA BANCARIA. FIANCA. CONDICAO SUSPENSIVA/FATO
GERADOR. IMPLEMENTACAO APOS A RECUPERACAO JUDICIAL.
NATUREZA EXTRACONCURSAL. TEMA REPETITIVO 1.051/STJ.
ENTENDIMENTO FIRMADO EM CONTRATOS DE SEGURO GARANTIA
JUDICIAL. APLICA(;AO ANALOGICA AO CONTRATO DE FIANCA.
INCIDENCIA DA SUMULA 83/STJ. AGRAVO INTERNO DESPROVIDO.

1. Auséncia de ofensa ao art. 1.022 do CPC/2015.

2. No contrato acessdrio de fianca bancaria, quando honrado
pelo fiador, trés relagoes juridicas distintas sdo visiveis: a primeira une
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o contratante principal (credor/beneficidrio) ao contratado principal
(devedor/afiancado); a segunda surge e extingue-se prontamente,
quando o credor beneficidrio, diante da inadimpléncia do devedor
afiancado, executa o fiador (instituicdo financeira/contratante
secunddria) e este honra a garantia concedida; ja a terceira,
consequéncia da segunda, surge quando o fiador, tendo honrado a
garantia, sub-roga-se nos direitos do credor beneficidrio, tornando-se
credor do contratado principal, devedor afiancado.

3. Arelacdo juridica surgida com o pagamento da garantia, antes
acessoria, potencial, subordinada a evento futuro e incerto, torna-se
principal, pois reduzida as partes do contrato de fianca e circunscrita
ao crédito surgido com a sub-rogacao.

4. Para a exclusiva andlise da natureza do crédito do fiador em
face do afiancado, se concursal ou ndo, interessa apenas a relagdo
juridica que se estabelece entre ambos, e ndo as relagoes juridicas
travadas entre as partes do contrato principal, que, inclusive, envolve
terceiros.

5. O Tema Repetitivo n° 1.051 da jurisprudéncia vinculante
desta Corte estabelece a “data da ocorréncia do fato gerador como o
momento de existéncia do crédito para fins de submissdo aos efeitos
da recuperagdo judicial” (Recursos Especiais 1.812.531, 1.840.812,
1.842.911.1.843.332 ¢ 1.843.382/RS, Relator Ministro RICARDO VILLAS
BOAS CUEVA, Segunda Secio).

6. Nos negdcios juridicos sujeitos a evento futuro e incerto,
alguns efeitos sdo submetidos a condicao suspensiva, como ocorre na
fianca, pois, embora o negdcio juridico exista, hd incerteza quanto ao
evento futuro que, inclusive, pode até mesmo nao ocorrer. O direito de
sub-rogacao do fiador somente surge com a concretizagdo da condi¢do
da garantia, qual seja com o efetivo pagamento, pelo fiador, do valor
garantido ao credor do contrato principal. Se a condi¢do suspensiva
vier a ser implementada somente apds o pedido de recuperagdo
judicial, o direito de crédito s6 existira a partir desse momento e nao
estard sujeito aos efeitos da recuperacdo judicial (AgInt no AREsp
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1.556.044/SP e Aglnt no REsp 2.153.520/DF, Relator Ministro RAUL
ARAUJO, Quarta Turma).

7. O entendimento exarado pelo Tribunal de origem estd em
conformidade com a jurisprudéncia desta Corte, haja vista que, apesar
de os contratos acessorios de fianca bancdria terem sido firmados no
ano 2011, anteriormente, portanto, ao pedido de Recuperacgao Judicial,
feito no ano de 2015, o inadimplemento do contrato principal, a
execucao de sua garantia e o respectivo pagamento vieram a ocorrer
somente no ano de 2016, sendo posteriores ao aludido pedido, nao
estando, portanto, sujeitos ao plano de soerguimento, por se tratarem
de créditos extraconcursais. Incidéncia da Simula 83/STJ.

8. Agravo interno desprovido.

(STJ, Agint no RECURSO ESPECIAL N° 1847065 - SP, RELATOR:
MINISTRO RAUL ARAUJO, QUARTA TURMA, 05/03/2025)

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO
JUDICIAL. CONCESSAO. CARENCIA. INICIO. PAGAMENTOS.
PREVISAO. PLANO. SUPERVISAO JUDICIAL. BIENIO LEGAL. TERMO
INICIAL. PRORROGACAO. AFASTAMENTO. ART. 61 DA LEI N°
11.101/2005. NOVA REDACAO. LEI N° 14.112/2020. NAO INCIDENCIA.
TEORIA DO ISOLAMENTO DOS ATOS PROCESSUAIS. VONTADE DOS
CREDORES. PREVALENCIA. RECURSO NAO PROVIDO.

1. A controvérsia dos autos resume-se em definir se: (i)
aplicavel a atual redacdo do art. 61 da Lei n° 11.101/2005, que dispoe
expressamente que o prazo de dois anos para a supervisao judicial
independe do periodo de caréncia previsto no plano de recuperagdo
judicial, aos processos de recuperacdo nos quais o plano e sua
homologacdo sdo anteriores a alteracao legislativa trazida pela Lei n°
14.112/2020; (ii) seriam nulas as cldusulas do plano de recuperacio
que preveem prazo de caréncia para inicio dos pagamentos superior
aos dois anos de supervisdo judicial; (iii) o prazo de supervisdo deve
comecar a fluir apds a caréncia de 48 (quarenta e oito) meses prevista
no plano aprovado.
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2. Ajurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica, mesmo antes
da alteracao da redacdo do art. 61 da Lei n° 11.101/2005 pela Lei n°
14.112 /2020, era no sentido de que ndo havia impedimento a previsao
de caréncia para inicio dos pagamentos dos credores assincrona a
supervisdo judicial do juizo da recuperacdo. Precedentes.

3. A nova redacao do art. 61 da Lei n° 11.101/2005 sanou tanto
a discussao acerca da possibilidade de encerramento da recuperagido
judicial antes do decurso do biénio de supervisdo quanto do termo
inicial da supervisao judicial nos casos em que o plano trouxer previsao
de caréncia para inicio de seu cumprimento.

4. O legislador tornou claro que a ratio do dispositivo é que cabe
aos credores decidir acerca do periodo de fiscalizagdo, podendo até
mesmo renunciar a ele, o que ocorrera no momento em que aprovarem
o prazo de caréncia, o que sinaliza que se trata de norma dispositiva.

5. Na hipétese, o plano de recuperagdo e a decisdo que o
homologou constituem atos processuais ja praticados ao tempo em
que a nova redacao legislativa entrou em vigor, constituindo situagdo
juridica consolidada sob a vigéncia da norma revogada, conforme a
chamada teoria do isolamento dos atos processuais.

6. O termo inicial do prazo de supervisdo judicial ou
o prazo maximo de caréncia previsto no plano sdo matérias que devem
ser deliberadas em assembleia, ndo cabendo ao Poder Judiciario se
imiscuir na vontade dos credores nesse aspecto. Precedentes deste
Superior Tribunal.

7. Recurso especial conhecido e nédo provido.

(STJ, RECURSO ESPECIALN’2181080-RJ, RELATOR: MINISTRO
RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, TERCEIRA TURMA, 15/04/2025)
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RECURSOESPECIAL.EMPRESARIAL. RECUPERACAOJUDICIAL.
FALHA NA PRESTACAO JURISDICIONAL. AUSENCIA. ATUALIZAGAO
DOS CREDITOS. FATO GERADOR. PRIMEIRA RECUPERACAO
JUDICIAL. SU]EICAO. ATUALIZACAO. DATA DO PRIMEIRO PEDIDO.
INTELIGENCIA DO ARTIGO 9°, 11, DA LREF.

1. A controvérsia dos autos resume-se a definir: (i) se houve falha
na prestacao jurisdicional e (ii) se o crédito que tem como fato gerador
data anterior ao primeiro pedido de recuperacao judicial deve ser
atualizado, para o fim de habilitagdo, até o ajuizamento do segundo
pedido de recuperacdo judicial.

2. Nao hd falar em negativa de prestacdo jurisdicional se o
tribunal de origem motiva adequadamente sua decisdo, ainda que de
forma sucinta, solucionando a controvérsia com a aplicacdo do direito
que entende cabivel a hipétese, apenas nao no sentido pretendido pela
parte.

3. O artigo 9°, inciso II, da Lei n® 11.101/2005, determina que o
crédito a ser habilitado pelo credor deve ser atualizado até a data da
decretacdo da faléncia ou do pedido de recuperagao judicial.

4, A determinacdo de atualizacdo do crédito até a data do
pedido tem como objetivo equalizar os parametros de correcao para
uniformizar os direitos dos credores no momento da votagdo do plano
de recuperagdo judicial.

5. O crédito deve ser corrigido somente até a data do pedido,
pois, posteriormente, ele sera atualizado na forma que dispuser o
plano de recuperacdo judicial, tratando-se de uma garantia minima.

6. O reconhecimento judicial da concursalidade do crédito, seja
antes ou depois do encerramento do procedimento recuperacional,
torna obrigatdria a sua submissao aos efeitos da recuperacao judicial,
nos termos do art. 49, caput, da Lei n® 11.101/2005.

7. Na hipdtese, para manter a paridade com os demais credores
submetidos ao primeiro plano de recuperacao judicial, o crédito deve
ser corrigido até a data do primeiro pedido e, em sequéncia, sofrer os
eventuais desagios e atualizacdes previstos no primeiro plano. Ajuizada
a segunda recuperacao judicial, devera seguir o mesmo destino que os
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créditos remanescentes da primeira recuperacao, ainda ndo quitados,
terdo.

8. Recurso especial ndo provido.

(STJ, RECURSO ESPECIAL N° 2138916 - RS, RELATOR:
MINISTRO RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, TERCEIRA TURMA,
15/04/2025)

DIREITO CIVIL. AGRAVO INTERNO. RECURSO ESPECIAL.
RECUPERACAO JUDICIAL. HOMOLOGACAO DO PLANO DE
RECUPERAC.AO JUDICIAL. CRAM DOWN. RELATIVIZAC.AO DOS
REQUISITOS. VOTO ABUSIVO DE CREDOR. NAO CONFIGURADO.
NECESSIDADE DE ELABORA(;AO DE UM NOVO PLANO.

1. Este Superior Tribunal de Justica tem reconhecido, em
situacOes excepcionalissimas, a possibilidade de o Judiciario aprovar
plano de recuperacdo judicial, mesmo sem observancia estrita dos
requisitos do art. 58, § 1°, da Lei n. 11.101 /2005, quando comprovado
exercicio abusivo de direito de voto por credor dominante da
deliberacao.

2. Arejeicdo do plano de recuperacao judicial por credor detentor
de percentual significativo das obrigacdes passivas da devedora ndo
constitui, em qualquer hipétese, abuso de direito. Nao é razoavel exigir
do maior credor que manifeste anuéncia incondicional as clausulas de
plano de recuperacao judicial que imponham sacrificios demasiados
no adimplemento de seu crédito, em beneficio da coletividade de
credores e em detrimento de seus proprios interesses.

3. No caso dos autos, o voto de rejeicdo dado por credor titular
de 25% do passivo total sujeito a recuperacdo nao constitui abuso de
direito e estd plenamente justificado em virtude de: (i) o plano ter
imposto sacrificio demasiado ao respectivo crédito; (ii) as proprias
instancias de origem terem reconhecido ilegalidades nas clausulas
do plano; e (iii) terem sido apontados indicios de blindagem e desvio
patrimonial, com suspeita de ocultacao de bens das devedoras para
filhos dos sécios, bem como de fraudes contdbeis, supostos ilicitos
apurados em investigacdo criminal.
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4. Agravo interno a que se nega provimento.
(STJ, AgInt no RECURSO ESPECIAL N° 1969340 - SP, RELATORA:
MINISTRA MARIA ISABEL GALLOTTI, QUARTA TURMA, 04/04/2025)

DIREITO PROCESSUAL CIVIL. RECURSO ESPECIAL. EXECUCAO
FISCAL. PEDIDO DE CONSTRICAO JUDICIAL. INDEFERIMENTO SOB
O FUNDAMENTO DE QUE A FAZENDA NAO DEMONSTROU QUE
A PENHORA REQUERIDA NAO COMPROMETERIA O PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL. ANALISE QUE COMPETE, EM MOMENTO
POSTERIOR, AO JUIZO DA RECUPERAGCAO JUDICIAL, QUE PODERA,
SE ASSIM ENTENDER SER O CASO, DETERMINAR A SUBSTITUICAO DA
GARANTIA, NA HIPOTESE DE A CONSTRICAO TER RECAIDO SOBRE
“BEM DE CAPITAL” ESSENCIAL A MANUTENCAO DA ATIVIDADE
ECONOMICA. RECURSO PROVIDO.

I. Caso em exame

1. Recurso especial interposto pela Fazenda Nacional contra
acordao do Tribunal Regional Federal da 5% Regido que negou
provimento a agravo de instrumento, mantendo decisdo que indeferiu
pedido de penhora de bens de empresa em recuperacao judicial, sob
o fundamento de que a Fazenda ndo demonstrou que a penhora ndo
comprometeria o plano de recuperagao.

I1. Questao em discussao

2. A controvérsia postano presente recurso especial, paraalémda
alegacdo de negativa de prestagdo jurisdicional, centra-se em saber se,
no bojo de execucdo fiscal, é dado ao Juizo condicionar o deferimento
de penhora a comprovacao, pela Fazenda, de que a constricdo judicial
almejada ndo compromete o soerguimento da empresa executada que
se encontra em recuperacao judicial, ou mensurar, a esse propdsito, a
relevancia do bem para a manutencao das atividades da recuperanda.

III. Razdes de decidir

3. O dissenso jurisprudencial entdo existente entre a Segunda
Secdo e as Turmas integrantes da Se¢ao de Direito Publico do Superior
Tribunal de Justica veio a se dissipar por ocasido da edicao da Lei n.
14.112/2020, que, a seu modo, delimitou a competéncia do Juizo em que
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se processa a execucao fiscal (a qual ndo se suspende pelo deferimento
da recuperacao judicial) para determinar os atos de constricao judicial
sobre os bens da recuperanda; e firmou a competéncia do Juizo da
recuperacao judicial “para determinar a substituicdo dos atos de
constricdo que recaiam sobre bens de capital essenciais a manutengido
da atividade empresarial até o encerramento da recuperacdo judicial”.

4. Com o advento da Lei n. 14.112/2020, tem-se ndo mais haver
espaco - diante de seus termos resolutivos - para a interpretacdo
que confere ao Juizo da recuperacdo judicial o status de competente
universal para deliberar sobre toda e qualquer constricdo judicial
efetivada no Ambito das execucdes fiscal e de crédito extraconcursal,
a pretexto de sua essencialidade ao desenvolvimento de sua atividade.
4.1 O art. 6°, § 7°-B, delimita a atuagdo do Juizo recuperacional,
conferindo-lhe a possibilidade, apenas, de determinar a substituicdo
do bem constrito por outra garantia, sem prejuizo, naturalmente,
da formulacdo de proposta alternativa de satisfacdo do crédito, em
procedimento de cooperagdo reciproca com o Juizo da execucdo
fiscal e em atencdo ao principio da menor onerosidade. 4.2 Em se
tratando de execucao fiscal, o Juizo da recuperagao judicial ostenta
competéncia para determinar a substituicdo dos atos de constri¢do
que recaiam ndo sobre todo e qualquer bem, mas tao somente sobre
“bens de capital” essenciais a manutencao da atividade empresarial,
até o encerramento da recuperagao judicial. IV. Dispositivo e tese

5. Recurso especial provido para permitir a penhora dos bens,
devendo o Juizo da recuperacao judicial ser dela cientificado, a fim
de avaliar a necessidade eventual de sua substituicdo, caso se trate de
bem de capital essencial a manutencédo da atividade empresarial.

Tese de julgamento: “1. incumbe ao Juizo da execucdo fiscal
proceder a constricao judicial dos bens da executada, sem nenhum
condicionamento ou mensuracgdo sobre eventual impacto desta no
soerguimento da empresa executada que se encontra em recuperagao
judicial, na medida em que tal atribui¢do nao lhe compete”. 2. “Em
momento posterior (e enquanto ndo encerrada a recuperagdo
judicial), cabe ao Juizo da recuperacio judicial, na especifica hipdtese
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de a constricao judicial recair sobre “bem de capital” essencial a
manutencdo da atividade empresarial, determinar sua substituicdo
por outra garantia do Juizo, sem prejuizo, naturalmente, de formular,
em qualquer caso, proposta alternativa de satisfacao do crédito, em
procedimento de cooperagio reciproca com Juizo da execucdo fiscal,
o qual, por sua vez, deve observar, sempre, o principio da menor
onerosidade ao devedor”.

Dispositivos relevantes citados: Lei n. 11.101/2005, art. 6°, § 7°-B;
CPC/2015, art. 69.

Jurisprudéncia relevante citada: STJ, REsp 1.758.746/GO, Rel.
Min. Marco Aurélio Bellizze, Terceira Turma, julgado em 25/09/2018;
ST], REsp 1.629.470/MS, Rel. Min. Maria Isabel Gallotti, Segunda
Secao, julgado em 30/11/2021.

(STJ,RECURSOESPECIALN2184895-PE, RELATOR: MINISTRO
MARCO AURELIO BELLIZZE, SEGUNDA TIRMA, 04/04/2025)
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CLASSIFICACAO DA LETRA DE CREDITO IMOBILIARIO
NA FALENCIA: UMA ANALISE DO RESP 1.773.552/SP

Elmo Portella'®

Raphael Ricci Portella'®

INTRODUCAO

O exercicio de atividade econémica - que é imprescindivel para
o desenvolvimento econémico de um pais — necessita de acesso ao
crédito (FERREIRA, 1934, p. 31; FERREIRA, 1962. p. 2), que pode ser
obtido de diferentes formas, por exemplo: meios proprios, através de
terceiros ou, quando possivel, captacdo publica. (CAMPINHO, 2024,
p. 47; ALVES e PORTELLA, 2025, p. 7) A mobilizacdo de riquezas é
extremamente necessaria para viabilizar um acesso mais adequado ao
crédito. Dentre os instrumentos de mobilizacdo temos, por exemplo,
a cessao de crédito, os titulos de crédito e os valores mobiliarios.
O desenvolvimento da teoria dos titulos de crédito, viabilizando a
mobilizacdo de riquezas - presente e futura - em um curto espego
de tempo, de forma eficaz e segura (ASCARELLI, 1943. p. 3 e 5;
ALVARES, 1971, p. 658), apresentou-se como uma das contribuicdes do
Direito Comercial para economia moderna. Alguns titulos de crédito
sdo considerados valores mobiliarios."® Dentre eles, para fins de
desenvolvimento do presente trabalho - analisando o REsp 1.773.552/

108 Conselheiro Estadual da OAB/R]. Sécio do escritério Portella Advogados. Mestrando
em Direito e Economia pela UCAM. Advogado. E-mail: elmo@portellaadvogados.com

109 Presidente da Comissdo de Direito Comercial na Jurisprudéncia dos Tribunais da
OAB/R]. Professor de Direito Empresarial da Afya-Unigrario. Professor convidado do
CEPED-UER]. Doutorando em Direito pela UER] (Empresa e Atividades Econémicas).
Advogado. E-mail: raphael@portellaadvogados.com

110 A possibilidade de os titulos de crédito serem considerados valores mobiliarios
ja foi questionada, mesmo que de forma parcial (BULGARELLI, 1998, p. 99), mas é
amplamente aceita pela doutrina e tem expressa previsdo normativa para a LCD (art.
7°), assim como na Nota Comercial (art. 45 da Lei n° 14.195/2021), no Certificado de
Recebiveis (art. 20, §1° da Lei n. 14.430/2022), por exemplo.
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SP, destaca-se a Letra de Crédito Imobilidria (LCI),'! disciplinada pela
Lei n. 10.931/2004, especificamente nos artigos 12 a 17.11

111 Marlon Tomazette (2024, p. 405) destaca: “Visando reforgar o acesso a recursos
na atividade imobilidria, foi criado um novo titulo, a letra de crédito imobilidria (LCI)
atualmente regida pela Lei n. 10.931/2004. Trata-se de instrumento muito similar as
letras hipotecarias, na medida em que visam a facilitar a captagdo de recursos no
mercado e contam necessariamente com garantia real, consistente na caucdo de
créditos imobilidrios. Apesar das semelhancas, a LCI é de uso mais amplo do que as
letras hipotecarias.”

112 Art. 12. Os bancos comerciais, os bancos multiplos com carteira de crédito
imobilidrio, a Caixa EconOmica Federal, as sociedades de crédito imobilidrio, as
associag0es de poupanca e empréstimo, as companhias hipotecdrias e demais
espécies de instituicbes que, para as operagdes a que se refere este artigo, venham
a ser expressamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil, poderdo emitir,
independentemente de tradigdo efetiva, Letra de Crédito Imobilidrio - LCI, lastreada
por créditos imobilidrios garantidos por hipoteca ou por alienacéo fiducidria de coisa
imével, conferindo aos seus tomadores direito de crédito pelo valor nominal, juros e,
se for o caso, atualizacio monetaria nelas estipulados. § 1° A LCI serd emitida sob a
forma nominativa, podendo ser transferivel mediante endosso em preto, e contera:
I - o nome da instituicdo emitente e as assinaturas de seus representantes; II - o
numero de ordem, o local e a data de emisséo; III - a denominagéo “Letra de Crédito
Imobiliario”; IV - o valor nominal e a data de vencimento; V- a forma, a periodicidade e
o local de pagamento do principal, dos juros e, se for o caso, da atualiza¢io monetaria;
VI - os juros, fixos ou flutuantes, que poderéo ser renegociaveis, a critério das partes;
VII - a identificagéo dos créditos caucionados e seu valor; VIII - o nome do titular; e IX
- cldusula a ordem, se endossavel. § 2° A LCI podera ser emitida sob a forma escritural,
por meio do langamento em sistema eletrénico do emissor, e devera ser registrada ou
depositada em entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil a exercer a atividade
de registro ou de dep6sito centralizado de ativos financeiros

Art. 13. A LCI podera ser atualizada mensalmente por indice de precos, desde que
emitida com prazo minimo de trinta e seis meses.

Pardgrafo tinico. E vedado o pagamento dos valores relativos 3 atualizacio monetaria
apropriados desde a emisséo, quando ocorrer o resgate antecipado, total ou parcial,
em prazo inferior ao estabelecido neste artigo, da LCI emitida com previsdo de
atualizagdo mensal por indice de precos.

Art. 14. A LCI podera contar com garantia fidejusséria adicional de instituigdo
financeira.

Art. 15. A LCI podera ser garantida por um ou mais créditos imobilidrios, mas a soma
do principal das LCI emitidas ndo podera exceder o valor total dos créditos imobilidrios
em poder da instituicdo emitente. § 1° A LCI néo podera ter prazo de vencimento
superior ao prazo de quaisquer dos créditos imobiliarios que lhe servem de lastro. § 2°
O crédito imobiliario caucionado podera ser substituido por outro crédito da mesma
natureza por iniciativa do emitente da LCI, nos casos de liquidagdo ou vencimento
antecipados do crédito, ou por solicitacdo justificada do credor da letra.

Art. 16. O endossante da LCI respondera pela veracidade do titulo, mas contra ele nio
sera admitido direito de cobranca regressiva.

Art. 17. O Conselho Monetario Nacional podera estabelecer o prazo minimo e outras
condigdes para emissdo e resgate de LCI, observado o disposto no art. 13 desta Lei,
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Trata-se de promessa de pagamento que assegura, ao titular
um direito de crédito pelo valor nominal, juros e, se previsto,
atualizacdo monetaria. (TOMAZETTE, 2024, p. 405) Sua emissdo!’®
¢é realizada por instituicoes autorizadas pelo Banco Central - por
exemplo, os bancos comerciais, os bancos multiplos com carteira
de crédito imobiliario, a Caixa Economica Federal, as sociedades de
crédito imobilidrio, as associacOes de poupanca e empréstimo, as
companhias hipotecdrias -, com o objetivo de ampliar a possibilidade
de captagdo publica, mitigando o risco de inadimpléncia, insolvéncia
ou novacgao recuperacional, assim como fomentando a utilizagdo do
crédito (COELHO, 2021, p. 413) com lastro'* obrigatério’® (ALVES
e PORTELLA, 2025, p. 15) em créditos imobilidrios garantidos por
hipoteca ou por alienacao fiducidria de coisa imével.

podendo inclusive diferenciar tais condigdes de acordo com o tipo de indexador
adotado contratualmente

113 Sobre o nomen iuris utilizado, Alexandre Ferreira de Assumpcio Alves (2015, p.
48-49) destaca: “Para titulos de crédito que representam promessa de pagamento
ou entrega de mercadoria, emprega a legislacdo o termo “emitente” ou “subscritor”
(v.g., nota promisséria, cédulas e notas de crédito, conhecimento de transporte).
Independente da nomenclatura adotada, em qualquer caso, a referéncia é sempre
aquele que cria o titulo - realiza o seu preenchimento - e o pde em circulacio,
tornando-se responsavel pelo seu pagamento perante o portador.” No decorrer do
capitulo iremos verificar que o CR é uma promessa de pagamento em dinheiro, razdo
pela qual sua disciplina juridica segue a tradi¢do supramencionada, falando em
“emissao”.

114 Em uma andlise da evolugédo histérica e a funcdo do lastro, Claudio Luiz de
Miranda Bastos Filho (2022, p. 170-177) destaca: “Por fim, cumpre salientar que no
mercado financeiro, a presenca do lastro também é notavel, com semelhante funcao
de garantia implicita para certas operagdes. E o caso, por exemplo, de empréstimos e
investimentos lastreados em imdveis (como é o caso da LCI) e produtos do agronegécio
(como é o caso da LCA). O lastro tem um papel importante na economia e no mercado
financeiro, servindo de garantia para o valor de cada moeda ou de determinados ativos.
O lastro se apresenta, portanto, como bastido de seguranca juridica e confiabilidade
econdmica e financeira para o titulo representativo que se poe a circular no mercado.
A sua delimitacdo e a precisa defini¢do de sua extensdo de mostram como elementos
fundamentais para que o titulo cumpra suas fun¢des em mercado.”

115 De maneira semelhante, temos a Letra de Crédito do Agronegécio - LCA (art. 27,V
da Lei n. 11.076/2004). Diferentemente, temos a Letra de Crédito do Desenvolvimento
- LCD (art. 2° da Lei n. 14.937/2024).
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O lastro devera, nos termos do inciso VII do § 1° do art. 12, estar
identificado e com valores caucionados:!* (i) podendo ser representado
por um ou mais créditos imobilidrios, desde que o valor principal
das LCIs emitidas nao exceda o valor total daqueles, nos termos do
caput do art. 15 da Lei n. 10.931/2004"; (ii) o prazo de vencimento
das LCIs ndo ultrapasse o prazo do(s) crédito(s) imobiliario(s) que a
lastreia, nos termos do § 1° do art. 15, da Lei n. 10.931/2004'%; (iii)
com possibilidade de substituicao por outro, de mesma natureza, por
iniciativa da emitente, seja por liquidacao ou vencimento antecipado
do lastro ou por solicitacdo fundamentada do credor da LCI, tudo
observado pelo § 2° do art. 15 da Lei n. 10.931/2004.'%

Além do lastro, nos termos do art. 14 da Lei n. 10.931/2004,'* ha
possibilidade de conter garantia fidejusséria adicional da instituicdo
financeira. Essa ocorre quando outra pessoa assume a obrigacdo
do devedor, ficando coobrigado, e pode ser de duas espécies (i.a)
aval,’? quando ha titulo de crédito e (i.b) fianca, no caso de outros
instrumentos. Por fim, existe a possibilidade de existéncia de uma
garantia real, para alguns titulos, quando um bem é vinculado a

116 Art. 12, § 1, VII - § 1° A LCI serd emitida sob a forma nominativa, podendo ser
transferivel mediante endosso em preto, e contera: [...]; VII - a identificacdo dos
créditos caucionados e seu valor; [...].

117 Art. 15. A LCI podera ser garantida por um ou mais créditos imobilidrios, mas
a soma do principal das LCI emitidas ndo podera exceder o valor total dos créditos
imobilidrios em poder da institui¢do emitente.

118 Art. 15, § 1° - A LCI néo podera ter prazo de vencimento superior ao prazo de
quaisquer dos créditos imobilidrios que lhe servem de lastro.

119 Art. 15, § 2° O crédito imobilidrio caucionado podera ser substituido por outro
crédito da mesma natureza por iniciativa do emitente da LCI, nos casos de liquidacédo
ou vencimento antecipados do crédito, ou por solicitacdo justificada do credor da
letra.

120 Art. 14. A LCI podera contar com garantia fidejussoéria adicional de instituicdo
financeira.

121 Sobre a origem histdrica do aval, Waldirio Bulgarelli (1998, p. 171) destaca: “O aval
tem origem também bastante controvertida; a expressdo derivaria do francés a val, ou
italiano a valle, com a significagdo de em baixo, que era onde era lancado, comumente.
Outros o fazem derivar do drabe hawdla, que significa obrigacdo e garantia. De
qualquer forma, conhecido desde o século XIII, passou a ser utilizado com frequéncia
e, hoje, encontra-se perfeitamente caracterizado.”. Em sentido semelhante, ver as
licdes de Luiz Emygdio F. da Rosa Jr (1984. p. 284).
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obrigacdo do devedor, podendo ser de duas espécies (ii.a) direito real
de garantia, quando o bem continua no patrimoénio do devedor e (ii.b)
direito real em garantia, quando o bem é transferido para o patriménio
do credor até a satisfacao do crédito. (COELHO, 2021, p. 414-415)

O objetivo da pesquisa é analisar os votos proferidos no REsp
1.773.552/SP e a controvérsia relacionada a classificacao do crédito de
LCI na faléncia, garantia real ou quirografario. O artigo se subdivide
em 3 secbes, além da introdugdo e conclusdo. A primeira secdo
apresenta a controvérsia analisada pelo acérddo. Enquanto a segunda
e terceira segOes analisa os fundamentos dos votos apresentados: a)
primeiro o voto do relator e b) segundo o voto-vista que acompanhou
a conclusao do relator, mas apresentou uma distin¢do interessante.
Através do método dedutivo, pretende-se verificar: (i) como o crédito
da LCI pode ser classificado na faléncia, sempre quirografario ou néo;
(ii) se o tema se encontra pacificado no ambito do STJ; (iii) se hd a
possibilidade de distin¢cdo em relacao ao precedente que classificou o
crédito como quirografdrio, em casos que serdo julgados, futuramente,
pelo STJ.

1. O PROBLEMA JURIDICO-EMPRESARIAL
ENFRENTADO NO JULGADO

A controvérsia consiste em definir a classificacdo do crédito
do investidor titular de LCI, emitida por instituicdo financeira
posteriormente falida: (i) crédito com garantia real; ou (ii) crédito
quirografario? O voto proferido pelo relator apresenta duas vertentes:

A questdo pode ser desenvolvida sob dois aspectos.
O primeiro, indicado pela Recorrente, orienta-se no
sentido de que as relagdes obrigacionais que lastreiam
a emissdo da letra ligam-se ao titulo por vinculo real
pela simples razdo de que a LCI se “funda em créditos
com garantia real” (e-ST]J fl. 237). Sob outra vertente,
impende analisar se a disciplina juridica da letra de
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crédito imobilidrio concebe de maneira suficiente
o direito real de garantia dos créditos que lastreiam
sua emissdo de maneira imediata.

Portanto, discute-se se a definicdo do art. 12° da Lei n.
10.931/2004 conferiu natureza real aos direitos creditérios cedidos ou
ndo, considerando que o lastro - “créditos imobilidrios garantidos por
hipotecaou poralienacaofiducidriade coisaimével” -tem uma garantia
real. Trata-se de tema controvertido, em especial na classificacdo
desse crédito em eventual faléncia da instituicdo emissora da LCI.

2. ANALISE DO VOTO VENCEDOR DO MIN. ANTONIO
CARLOS FERREIRA: LCI NAO CLASSIFICADA NA
FALENCIA COMO CREDITO COM GARANTIA REAL

Para solucionar a controvérsia o relator distingue: a) os “créditos
imobilidrios garantidos por hipoteca ou por alienacdo fiducidria de
coisa imdvel”, com garantia real; b) do lastro (cessdo desse crédito pela
instituicdo emissora para mitigar os riscos da LCI).

A emissao das letras de crédito imobilidrio destina-se
ao financiamento do mercado imobilidrio. Assim, as
instituicdes financeiras autorizadas podem emitir o
titulo, a fim de antecipar as receitas decorrentes dos
valores despendidos na concessédo de financiamentos
diretamente aos adquirentes de imodveis ou aos
empreendedores.

Os tomadores da letra de crédito imobiliario, em
verdade, ao adquirirem os titulos, emprestam dinheiro
asinstituicoes financeiras para a aplicacdo no 4mbito
especifico do mercado imobilidrio, pressupondo que,
anteriormente a emissédo dos titulos, tenha havido
relagdes crediticias garantidas por hipoteca ou
alienacdo fiduciadria de bem imovel.
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Estas relacOes garantidas por direitos reais -
hipoteca ou alienacdo fiducidria em garantia - no
campo especifico do mercado imobilidrio, nas
quais a instituicdo financeira figura como credora,
constituirdo o lastro para a emissdo das letras
de crédito imobiliario. Nesse sentido, a exata
compreensdo dessas letras exige sua decomposicao
em termos temporais e subjetivos.

Em um primeiro momento, a instituicao
financeira concede financiamentos imobilidrios a
incorporadores e adquirentes de unidadesimobilidrias
e, posteriormente, emite as LCIs, a fim de antecipar
as respectivas receitas. Subjetivamente, identificam-
se claramente relacdes distintas: uma entre as
instituicGes financeiras concessoras do crédito e
os respectivos beneficidrios - empreendedores e
adquirentes de imoveis - e a outra, que se estabelece
entre a instituicdo financeira e os tomadores das LCIs.
Na primeira, a instituicdo financeira figura como
credora em uma relacdo garantida com direito real,
enquanto que, na segunda, é devedora dos valores
que lhe foram aportados pelos investidores.

Tratando-se de situagoes distintas, o acérddo destacou que os
créditos imobilidrios garantidos por hipoteca ou alienacao fiducidria
de coisaimovel, utilizados como lastro para emissao de LCI, ndo podem
ser classificados no processo de faléncia como crédito com garantia
real e sim como crédito quirografario. O voto do relator destaca:

A legislacdo citada dispde que a emissdo do titulo
em questdo deve lastrear-se em “créditos imobilidrios
garantidos por hipoteca ou por alienagdo fiducidria de
coisa imével”. Esse é o ponto nuclear a ser dirimido
no dmbito deste especial: verificar se é permitido
classificar o crédito decorrente de letras de crédito
imobilidario como “crédito gravado com direito real
de garantia”, nos termos do art. 83, II, da Lei n.
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11.101/2005, conduzindo-o a situacdo de privilégio
em relacdo aos créditos quirografarios.

Conforme se constata pela andlise da dindmica das
relagGes envolvidas na emisséo do titulo de crédito,
os beneficidrios das LCIs ndo sdo portadores de
crédito gravado com direito real de garantia,
sendo as institui¢des financeiras, ao concederem
financiamentos aos empreendedores e adquirentes.
Essas relagdes juridicas obrigacionais garantidas por
hipoteca ou alienagdo fiducidria de coisa imével, cujo
credor € a instituicdo financeira, constituirdo o lastro
legalmente necessario para a emissao dos titulos.
Contudo, nio se evidencia possivel a extensdo da
disciplina protetiva dos créditos garantidos por direito
real as letras de crédito imobilidrio, que possuem
como lastro - segundo a diccdo legal - relacées
juridicas, estas sim, garantidas por hipoteca ou
alienacdo fiduciaria em garantia.

Foram dois fundamentos utilizados: (i) a falta de vinculagao
direta da emissao da LCI com o lastro; (ii) auséncia de previsao legal
como direito real, violando a taxatividade. Respeitando a taxatividade
dos direitos reais e a auséncia de previsao do lastro da LCI no art.
1.225 do CC'? ou outra norma legal, nem mesmo no art. 12 da Lei
n. 10.931/2004, o voto do relator destaca que ndo ha como afirmar
que estamos diante de um crédito que deva ser classificado como
direito real. Além disso, o reconhecimento dos “créditos imobiliarios
garantidos por hipoteca ou por alienacao fiducidria de coisa imovel”,
relacdo juridica entre instituicdo financeira e consumidor, nio se

122 Art. 1.225 do CC. Sdo direitos reais: I - a propriedade; II - a superficie; III - as
serviddes; IV - o usufruto; V - o uso; VI - a habitagdo; VII - o direito do promitente
comprador do imdvel; VIII - o penhor; IX - a hipoteca; X - a anticrese. XI - a concesséo
de uso especial para fins de moradia; XII - a concessdo de direito real de uso; XIV
- os direitos oriundos da imissdo proviséria na posse, quando concedida a Unido,
aos Estados, ao Distrito Federal, aos Municipios ou as suas entidades delegadas e a
respectiva cessdo e promessa de cessao.
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confunde com a relagdo juridica entre instituicdo financeira emitente
da LCI e o investidor. Vejamos o voto do relator:

Torna-se nitida, portanto, a dessemelhanca entre as
letras de crédito imobilidrio e as garantias reais, cuja
taxatividade - em razdo dos efeitos que produzem
em relacdo a terceiros - é determinada pela lei.
A legislacdo enumera, de maneira exaustiva, os
direitos reais de garantia em virtude da vinculagdo
de determinado bem a satisfacdo de uma relagédo
obrigacional, cuja eficdcia ultrapassa o ambito
subjetivo da relacdo garantida, alcangando-o nas
maos de quem quer que os detenha, inexistindo
determinacdo legal expressa de que o lastro em
relagdes juridicas garantidas constitua também um
direito real. [...]. Constituiria a formacao de um direito
real per saltum, ultrapassando a manifestacdo de
vontade expressa pelas partes origindrias da relagcdo
juridica crediticia gravada por direito real de garantia
e atingindo os bens que nao se vincularam, direta
e imediatamente, a relacdo obrigacional entre a
instituicdo financeira e o investidor.

A conclusdo dovoto é de grande relevancia para fins falimentares,
em especial a necessidade de respeitar o principio da par conditio
creditorum (igualdade entre os credores),'” expressamente previsto
no art. 83 da Lei n. 11.101/2005."** Permitir que o investidor da LCI

123 Sérgio Campinho (2024, p. 7) destaca: “[...], a liquidacdo judicial apresenta o
também relevante escopo de assegurar aos credores do devedor insolvente um
tratamento racional na realizacio de seus créditos, obstando abusos ou preferéncias
indevidas e injustas garantindo, sobretudo, a par conditio creditorum, ou seja, o
tratamento igualitdrio, isonémico, entre credores de uma categoria, ja que os credores
do devedor comum serdo, no processo de faléncia, agrupados em classes que irdo
orientar a preferéncia para o recebimento dos respectivos créditos, preferéncia
conferida segundo critérios legalmente definidos. Tem-se a reafirmacéo do principio
basilar do direito obrigacional de que o patriménio do devedor se constitui na garantia
geral dos credores, ressalvadas as preferéncias legitimas.”

124 Art. 83 da Lei n. 11.101/2005 - A classificagdo dos créditos na faléncia obedece
a seguinte ordem: I - os créditos derivados da legislacédo trabalhista, limitados a 150
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seja tratado como credor com garantia real implicaria: a) na criacdo
de privilégio nao previsto em lei; b) reducdo do ativo disponivel para
as classes subsequentes; c) distor¢ado da légica distributiva do processo
falimentar, violando a par conditio creditorum.

3. ANALISE DO VOTO-VISTA DA MIN. MARIA ISABEL
MALLOTTI: APRESENTAGAO DE DISTINGUISHING
ENTRE LCI EMITIDA REGULARMENTE DA
IRREGULAR (MESMA CONCLUSAO DO RELATOR/
VENCEDOR, PELA IRREGULARIDADE*%)

O voto-vista, apesar da mesma conclusdao do voto vencedor,
desenvolve interessante tese de distinguishing que poderd, em um

(cento e cinquenta) salarios-minimos por credor, e aqueles decorrentes de acidentes
de trabalho; II - os créditos gravados com direito real de garantia até o limite do valor
do bem gravado; III - os créditos tributarios, independentemente da sua natureza e do
tempo de constituicdo, exceto os créditos extraconcursais e as multas tributarias; IV -
(revogado); a) (revogada); b) (revogada); c) (revogada); d) (revogada); V - (revogado); a)
(revogada); b) (revogada); c) (revogada); VI - os créditos quirografarios, a saber: a)
aqueles nio previstos nos demais incisos deste artigo; b) os saldos dos créditos nio
cobertos pelo produto da alienacdo dos bens vinculados ao seu pagamento; e c)
os saldos dos créditos derivados da legislacdo trabalhista que excederem o limite
estabelecido no inciso I do caput deste artigo; VII - as multas contratuais e as penas
pecunidrias por infracdo das leis penais ou administrativas, incluidas as multas
tributdrias; VIII - os créditos subordinados, a saber: a) os previstos em lei ou em
contrato; e b) os créditos dos sdcios e dos administradores sem vinculo empregaticio
cuja contratacdo ndo tenha observado as condicles estritamente comutativas e as
praticas de mercado; IX - os juros vencidos apds a decretagdo da faléncia, conforme
previsto no art. 124 desta Lei. [...].

125 O termo irregularidade serd desenvolvido no decorrer da secdo. Adianta-se que
nio é uma irregularidade em relagdo ao titulo de crédito em si, mas em relacdo a
garantia instituida nele. NO caso concreto, adianta-se a irregularidade detectada pelo
Banco Central do Brasil e apresentada no voto-vista que serd analisado: “7. No caso em
tela, conforme informacao trazida na manifestagdo do MP/SP anexa ao doc. 1, fl. 11 (fl.
211 do original do MP/SP), o Banco BVA teria emitido as LCI de modo irregular, motivo
pelo qual teriam sido classificadas pela Massa Falida como créditos quirografarios:
Argumenta-se, ainda, que as LCI emitidas pelo Falido Banco BVA S/A n#o identificam
os créditos caucionados, como exigem a lei (Lei no 10.931/2-8- 2004) e as instrucOes
normativas do Banco Central do Brasil (Circular no 3.614/14-11-2012; Circular no
3.621/26-12-2012; Circular no 3.758/28-5- 2015), retirando dos titulos o referido penhor
(caugdo). E, também, na tentativa de exclusio do penhor, levanta-se a tese de elas néo
terem sido levadas ao sistema de registro e liquidagéo de titulos privados autorizados
pelo Banco Central do Brasil.”
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futuro breve, ser objeto de provocacao no STJ. Partindo do mesmo
pressuposto legal (art. 12 da Lei n. 10.931/2004), destaca outros 2
dispositivos: (i) art. 26 da Lei 12.810/2013,'* que trata da constituicdo de
gravame de ativos financeiros, como a LCI; (ii) art. 17 da Lei 9.514/97,'%
que apresenta as formas de alienagdo fiducidria em garantia de coisa
imovel aplicaveis a LCI.

Tais normas, apresentam a possibilidade de distinguir LCI
emitidas com mitigacdo de risco regular - ndo no sentido de vicio
no titulo de crédito, mas sim da garantia da prépria LCI, tais como o

126 Art. 26. A constituicdo de gravames e Onus, inclusive para fins de publicidade e
eficdcia perante terceiros, sobre ativos financeiros e valores mobilidrios objeto de
registro ou de depdsito centralizado sera realizada, exclusivamente, nas entidades
registradoras ou nos depositarios centrais em que os ativos financeiros e valores
mobilidrios estejam registrados ou depositados, independentemente da natureza do
negdcio juridico a que digam respeito

§ 1o Para fins de constitui¢do de gravames e 6nus sobre ativos financeiros e valores
mobilidrios que néo estejam registrados ou depositados nas entidades registradoras ou
nos depositarios centrais, aplica-se o disposto nas respectivas legislagées especificas.
§ 20 A constituicdo de gravames e 6nus de que trata o caput deste artigo podera
ser realizada de forma individualizada ou universal, por meio de mecanismos
de identificacdo e agrupamento definidos pelas entidades registradoras ou pelos
depositarios centrais de ativos financeiros e valores mobiliarios.

§ 30 Nas hipéteses em que a lei exigir instrumento ou disposicéo contratual especifica
para a constituicdo de gravames e 6nus, devera o instrumento ser registrado na
entidade registradora ou no depositdrio central, para os fins previstos no caput deste
artigo.

§ 40 Compete ao Banco Central do Brasil e a Comisséo de Valores Mobilidrios, no &mbito
de suas competéncias, estabelecer as condicOes para a constituicdo de gravames e
Onus prevista neste artigo pelas entidades registradoras ou pelos depositarios centrais,
inclusive no que concerne ao acesso a informagao.

§ 50 Compete ao Banco Central do Brasil, no ambito de suas atribuicOes legais,
monitorar as operacles de crédito afetadas pelo disposto neste artigo, com a
verificacdo do nivel de redugio do custo médio dessas operacdes, a ser divulgado
mensalmente, na forma do regulamento.

127 Art. 17. As operagdes de financiamento imobilidrio
em geral poderio ser garantidas por: I - hipoteca;
II - cessdo fiduciaria de direitos creditérios decorrentes de contratos de alienagéo de
iméveis; III - caucéo de direitos creditdrios ou aquisitivos decorrentes de contratos
de venda ou promessa de venda de imdveis; IV - alienacéo fiduciaria de coisa imével.
§ 1o As garantias a que se referem os incisos II, III e IV deste artigo constituem direito
real sobre os respectivos objetos.

§ 20 Aplicam-se a caucio dos direitos creditérios a que se refere o inciso III deste
artigo as disposicOes dos arts. 789 a 795 do Cddigo Civil.

§ 30 As operacdes do SFI que envolvam locacdo poderdo ser garantidas
suplementarmente por anticrese.
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penhor, acaucdo ou a cessao fiducidria, ou seja, o que for estipulado
pelo investidor e pelo banco, no momento da aquisicao do titulo -,
daquelas irregulares em relagdo a garantia da LCI.

O voto-vista desenvolve o tema:

Da leitura dos dispositivos acima, verifica-se que
os créditos que lastreiam a LCI constituem garantia
do titulo, independentemente de convencéo
entre as partes, porém, a referida garantia sé sera
eficaz, inclusive perante terceiros, se cumpridos
todos os requisitos previstos em lei, entre eles, (i)
a identificacdo exata dos créditos caucionados
(art. 12, § 10, VII, da Lei 10.931/2004), (ii) o seu
registro perante entidade autorizada pelo BACEN
ou pela CVM (art. 12, § 20, da Lei 10.931/2004 c/c
26 daLei 12.810/2013, com aredacio dada pela Lei
13.476/2017) e (iii) a indicacdo da forma juridica
da constituicio da garantia (penhor previsto no
art. 1.451 do CC ou caucio de direitos creditorios
ou cessio fiduciaria previstas no artigo 17 da Lei
9.514/97).

Atendidos tais requisitos, entendo que o titular da
LCI é detentor de direito real sobre os créditos-lastro.
O direito real a que me refiro aqui néo € a hipoteca
ou a alienacdo fiducidria que garantem o crédito
imobilidrio do qual a LCI deriva. Com efeito, o direito
real da LCI decorre de penhor, caucao ou cessdo
fiducidria, conforme for estipulado pelo investidor
e pelo banco, no momento da aquisicéo do titulo.

E preciso distinguir, portanto, claramente, os direitos
reais envolvidos na obtencdo do crédito imobiliario,
cujo titular é o banco, daqueles existentes quando da
aquisicdo da LCI, cujo titular é o investidor.

Cabe aqui ressaltar que tanto o penhor como a
caucdo de direitos creditérios e a cessdo fiduciaria
sdo direitos reais previstos em lei (o primeiro estd no
art. 1.225do CC e os demais no art. 17, caput e §1o da
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Lei9.514/97). Dessa forma, se cumpridos os requisitos
legais, o titular da LCI sera detentor de direito real.
Ao contrario, caso a LCI tenha sido emitida sem
observancia das formalidades legais e sem indicagéo
expressa da forma de constituigdo da garantia, o
titular ndo ostenta direito real.

Em suma, as LCIs emitidas de maneira irregular
ndo garantem ao seu titular direito real e podem ser
classificadas como créditos quirografarios, mas as
emitidas de forma regular devem ser classificadas
como créditos com garantia real.

Percebe-se, da referida conclusdo do voto-vista, que LCIs
regulares podem ser classificadas, em eventual processo de faléncia,
como crédito com garantia real - desde que regularmente constituida
-, pela sua propria natureza, sem existir violacdo do principio da par
conditio creditorum e confusdo entre a relacdo juridica instituicdo
financeira-consumidor com arelagdo instituicao financeira-investidor.

4. CONCLUSAO

Através do método dedutivo, conclui-se que: (i) a LCI -
diferentemente da Letra Imobilidria Garantida (LIG)'?® - ¢é titulo de
crédito lastreado em “créditos imobilidrios garantidos por hipoteca ou

128 Sobre o titulo, destaca-se o voto do relator, diferenciado-a da LCI: “Nesse sentido,
a letra imobilidria garantida, por exemplo, titulo também destinado a captacio de
recursos pelas institui¢es financeiras autorizadas a emiti-la, possui arquitetura
juridica diversa, que lhe assegura garantia reforcada de pagamento, mesmo na
hipétese de faléncia da instituicéo financeira. A fim de garantir a existéncia de forma
de garantia intensificada, esse titulo, influenciado pelos covered bonds, possui como
garantia a carteira de ativos, tal qual ocorre com as LCIs. No entanto, a carteira de
ativos que garante essa modalidade de titulos é desmembrada do patriménio da
institui¢do financeira, de forma a constituir um patriménio afetado exclusivamente
ao pagamento do crédito. Além disso, tal patriménio afetado é excluido pela lei
de eventual faléncia da instituicdo financeira emissora, de forma que os titulares
ndo concorrerdo com os demais credores da instituicdo financeira em situagdo de
crise. Os credores das letras imobilidrias garantidas, por conseguinte, contam com
a garantia do patriménio da prépria devedora - a institui¢do financeira emissora -
e com uma garantia adicional, representada pela carteira de ativos submetida ao
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por alienacdo fiduciaria de coisa imdvel”, este tido como garantia real;
(ii) a garantia real do “créditos imobiliarios garantidos por hipoteca ou
por alienacdo fiduciaria de coisa imdvel” (que antecede o lastro) ndo é
transferida automaticamente para a LCI; (iii) a LCI pode ter garantia
real ou ndo, ndo confundindo este com a garantia real do lastro, uma
vez que tratam-se de relacdes juridicas distintas; (iv) existem dois
posicionamentos sobre a classificagdo da LCI, quais sejam (iv.a) um
primeiro, afastando a garantia real, com fundamento na distin¢do
entre asrelagdesjuridicas, sem adentrar na possibilidade ounéo da LCI
ter garantia real e (iv.b) um segundo, partindo do mesmo pressuposto
de relagoes distintas, mas reconhecendo a possibilidade da LCI ter
garantia real ou nao, e, no caso de existéncia de garantia regular —
respeitando todos os requisitos legais - podera ser classificada como
garantia real na faléncia.

Percebe-se, portanto, que a inexisténcia de garantia real
expressa na LCI ou a irregularidade na constituicdo da garantia da
LCI culminam em uma classificacdo como crédito quirografario da
faléncia respeitando o principio da par conditio creditorum,.'® Por
outro lado, existindo uma garantia real regular - tais como o penhor,
a caucdo ou a cessdo fiducidria, ou seja, o que for estipulado pelo
investidor e pelo banco, no momento da aquisicao do titulo - ha uma
distin¢do da conclusao do precedente que permitira a classificacdo do
crédito como garantia real na faléncia, respeitando o principio da par
conditio creditorum.

regime fiducidrio e afetada a solvéncia das obrigagdes. Disp0e, a respeito, o art. 70 da
Lein. 13.097/2015”.

129 Novamente, utilizando o voto do relator: “N&o é possivel, portanto, a mingua de
disposicido legal nesse sentido, estender as letras de crédito imobilidrio os mesmos
instrumentos de garantia previstos para titulos diversos, sem implicar vulneracdo do
principio par conditio creditorum no processo falimentar e do principio da taxatividade
dos direitos reais, notadamente em razdo de sua eficacia perante terceiros alheios
a relacdo obrigacional garantida. Nesse sentido, conclui-se que a LCI ndo possui
garantia real como extensdo da garantia real que a instituicéo financeira tem quando
da celebracéo do contrato de crédito imobilidrio e, malgrado haja previsio expressa
quanto a existéncia de direito real de garantia decorrente da caucdo de direitos
creditdrios, vale dizer, vinculando o préprio crédito, exige-se o necessario registro
para sua constitui¢io, nos mesmos moldes da disciplina atribuida ao penhor.”
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COMENTARIOS AO RESP 1.867.409/SP:
CLASSIFICAGCAO DOS CREDITOS SUB-ROGADOS
PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS (FGC)

EM CONCURSO DE CREDORES NA FALENCIA.

Marcus Paulus de Oliveira Rosa'®

1. ACONTROVERSIA JURIDICA SUBMETIDA AO
STJ POR MEIO DO RESP 1.867.409/SP.

A Quarta Turma do Superior Tribunal de Justica (STJ), em
11 de margo de 2025, julgou o Recurso Especial de n° 1.867.409/SP,
que envolveu a apreciacdo de dois recursos especiais interpostos,
respectivamente, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC) e pela
massa falida do Banco Cruzeiro do Sul S.A. (massa falida).

A controvérsiajuridica levada ao ST]J girava torno da classificagdo
dos créditos detidos pelo FGC, originados tanto de sua atuagdo como
garantidor de depdsitos no Brasil, quanto de aportes financeiros
realizados pelo Fundo para prevenir a insolvéncia e outros riscos
antes e durante o regime de administracdo especial tempordria
(RAET) imposto aquela instituicdo financeira pelo Banco Central do
Brasil (BCB), no ambito da rede de seguranca financeira. Discutia-
se, essencialmente, se os créditos do FGC deveriam ser enquadrados
juridicamente como subordinados ou quirografirios no processo
falimentar.

130 Doutorando e Mestre em Direito Empresarial pela UER], cuja dissertacdo sobre
regulacdo de meios de pagamentos e neobancos foi premiada com prémio Raymundo
Magliano Filho de Cidadania Financeira, categoria “inovagdo e inclusdo financeira”
(2024). Especialista em Direito da Infraestrutura e Regulacdo pela FGV Direito Rio e
em Direito do Estado pelo CEPED/UER]. Procurador do Banco Central do Brasil desde
2010, com atuacdo na consultoria juridica especializada em assuntos de regulacdo
monetdaria, financeira e sistema de pagamentos. Professor convidado nos LLMs em
Direito da Infraestrutura e Regulagdo e em Direito, Inovagdo e Tecnologia da FGV-
Direito-R] e no Curso de Extensdo em Direito Bancario, do Mercado de Capitais e
Novas Tecnologias Aplicadas do CEPED/UER].
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O Tribunal de Justica de Sao Paulo (TJ/SP) havia decidido que
uma parcela dos créditos do FGC deveria receber classificacao
subquirografaria, apoiando-se na aplicagdo do art. 351 do
Cédigo Civil, que estabelece preferéncia dos credores originarios
parcialmente reembolsados em relacdo ao sub-rogado quando os bens
do devedor ndo bastarem para a satisfacdo integral das obrigacdes.
No entendimento do TJ/SP, a sub-rogacdo operada em favor do FGC
deveria sujeitar parte de seus créditos a uma preferéncia inferior
dentro da classe dos quirografdrios, conferindo precedéncia aos
depositantes e investidores nao integralmente satisfeitos, em razdo do
limite da cobertura da garantia fornecida pelo Fundo como garantidor
de depdsitos.

Além de questdes juridicas de indole processual (julgamento
extra petita, ofensa ao principio da congruéncia; etc.), o recurso
especial interposto pelo FGC, com base no art. 105, inciso III, alineas
“a” e “c”, da Constituicdo Federal, sustentou, em suma, que a aplicacao
do art. 351 do Cddigo Civil ao concurso de credores no processo
falimentar era indevida, pois a sub-rogacao legal prevista no art. 346,
I11**2, do Cdédigo Civil implica a assuncao da mesma posigao crediticia
dos titulares originais, que, no caso, eram credores quirografarios.
A criacao de subcategoria de credores ndo prevista pela legislacdo
falimentar, além de carecer de fundamento legal, contrariaria o
regime cogente de classificacdo do art. 83, inciso VI, da Lei 11.101/2005
(Lei de Faléncias), que € Lei posterior ao Codigo Civil, além de violar o
principio da par conditio creditorum.

Além disso, o Fundo apontou divergéncia jurisprudencial
em relacdo ao julgado do REsp n°® 1.327.067/DF, por meio do qual a
Segunda Turma do STJ entendeu que a Lei de Faléncias estabeleceu

131 “Art. 351. O credor origindrio, s6 em parte reembolsado, tera preferéncia ao sub-
rogado, na cobranca da divida restante, se os bens do devedor néo chegarem para
saldar inteiramente o que a um e outro dever.”

132 “Art. 346. A sub-rogacdo opera-se, de pleno direito, em favor:

(..
II1 - do terceiro interessado, que paga a divida pela qual era ou podia ser obrigado, no
todo ou em parte.”
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como créditos subquirografarios apenas as multas tributdrias, multas
contratuais e as penas pecuniarias por infracdo das leis penais ou
administrativas, referidas no art. 83, inciso VII'*, da Lei de Faléncias.

Em sentido diverso, o recurso especial interposto pela massa
falida, com fulcro no art. 105, inciso III, alinea “a”, da Constituicdo
Federal, argumentou que os créditos do FGC deveriam ser classificados
como subordinados, nos termos do art. 83, VIII, alinea “b”**, da Lei
de Faléncias. Para tanto, alegou que o FGC teria exercido a gestdo
ordindria da instituicdo durante o periodo do RAET, circunstincia que
justificaria sua submissdo as consequéncias juridicas impostas aos
“administradores sem vinculo empregaticio”. Na ética da massa falida, o
exercicio da gestao durante o RAET teria aproximado o FGC da posicao
de administrador, atraindo a incidéncia da subordinac¢do legal, nos
termos do art. 83, VIII, alinea “b”, da Lei de Faléncias.

Foi deferido, ainda, o pedido de intervencao no processo do BCB,
na qualidade de amicus curiae, que se manifestou pela classificacao
do crédito do FGC como quirografario, a luz das disposicoes legais
aplicaveis e do seu papel na arquitetura regulatéria-institucional na
rede de protecdo financeira do Pais.

2. CONSIDERAGOES GERAIS SOBRE OS REGIMES ESPECIAIS
DE INSOLVENCIA A QUE O BANCO FALIDO FOI SUBMETIDO
E O PAPEL DO FGC COMO GARANTIDOR DE DEPOSITOS.

Para melhor compreensao da controvérsia juridica submetida a
aprecia¢do do STJ, cumpre contextualizar o leitor a respeito da natureza
juridica do FGC, da sua funcdo na rede de seguranca financeira do
Pais e dos principais aspectos do funcionamento do mecanismo de
garantia por ele fornecido sobre os depdsitos bancérios captados

133 “Art. 83. A classificacdo dos créditos na faléncia obedece a seguinte ordem:

VI - os créditos quirografarios, a saber: (...) VII - as multas contratuais e as penas
pecunidrias por infracdo das leis penais ou administrativas, incluidas as multas
tributarias;”

134 “VIII - os créditos subordinados, a saber: (...) b) os créditos dos sécios e dos
administradores sem vinculo empregaticio.”
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e outros ativos financeiros emitidos por instituicdes financeiras, no
caso em que submetidas a intervencao ou a liquidacdo extrajudicial
pelo BCB.

As instituicoes financeiras, especialmente os bancos, sao
especialmente vulneraveis a colapsos causados por contagio devido
a fragilidade financeira e instabilidade patrimonial inerente ao seu
modelo de negécios. Essa fragilidade decorre do desequilibrio entre
a liquidez e o valor fixo de seus passivos (ex. obrigacoes por depositos
a vista, como valores em conta corrente; ou, a prazo, cComo a emissao
de Certificados de Depdsitos Bancarios - CDB) e a iliquidez de seus
ativos (como os empréstimos concedidos e investimentos em ativos
financeiros e valores mobilidrios).

Em situagOes de crise financeira ou de “corridas bancarias”
(crises de confianca), ou seja, quando héd saques em massa de depdsitos
pelos clientes ou auséncia de novas captacoes para fazer frente as
exigéncias de pagamento de obrigacdes (ex. vencimento de CDBs), os
bancos enfrentam dificuldades para atender a essas demandas por
liquidez, pois seus ativos ndo podem ser convertidos em dinheiro
rapidamente sem sofrer perdas significativas de valor (ex. cessdo de
carteiras de crédito com desdgio). Isso agrava a situacao de iliquidez
e de depreciacdo do seu ativo e aumenta o risco de insolvéncias
bancdrias'®.

Além disso, considerando o papel essencial dos bancos e demais
instituicoes financeiras no adequado funcionamento do sistema
de pagamentos, ha grandes riscos de que uma crise de liquidez ou
de solvéncia pontual de um banco ou de uma institui¢do financeira
especifica seja propagada para outras instituicoes a partir de uma
cadeia de pagamentos ou de uma crise de confianga generalizada
(efeito cascata), gerando o denominado risco sistémico.

135 PRATES, Marcelo Madureira. Why Prudential Regulation Will Fail to Prevent
Financial Crises. A Legal Approach. BANCO CENTRAL DO BRASIL. Working Paper n°
335. Novembro de 2013. CANUTO, Otaviano; LIMA, Gilberto Tadeu. Crises bancarias,
redes de seguranca financeira e currency boards em economias emergentes. Texto
para Discussdo. Instituto de Economia da UNICAMP, n. 83, set. 1999.
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A rede de seguranca financeira surge entdo como o conjunto
de instituicbes, de regras e de instrumentos estabelecidos no
arcabouco juridico-institucional de um Pais com o propésito de
preservar a estabilidade financeira por meio da prevengédo de crises
e da contencdo de riscos sistémicos associados a vulnerabilidade
do sistema financeiro, cujos efeitos negativos sdo potencialmente
devastadores para a economia real (ou seja, para os consumidores e as
demais sociedades empresarias)'*®.

No Brasil, a rede de protecdo do sistema financeiro é composta
pelo BCB e pelo FGC nos papeis de, respectivamente, supervisor
do sistema financeiro e garantidor de depdsitos, atuando, entre
outras, por meio das seguintes medidas regulatdrias: (i) autorizacdo
para funcionar (regulacido de entrada no mercado); (ii) exigéncias
regulatérias de capital (exigéncia de capital social integralizado e de
patrimonio liquido minimos e requerimentos prudenciais de capital
com base nos ativos ponderados pelo risco); (iii) supervisdo das
atividades e das instituicdes do sistema financeiro; (iv) redesconto
de ativos e assisténcia financeira de liquidez; (v) regimes especiais de
insolvéncia das instituicoes financeiras (regulacdo de saida ordenada
do mercado); e (vi) mecanismo de garantia de depodsitos (FGC). Esses
instrumentos regulatdérios visam mitigar riscos, evitar insolvéncias e
proteger depositantes e investidores, além de garantir a confianca do
publico no sistema financeiro.

Em razdo das atribuicoes como supervisor do sistema
financeiro e guardido da estabilidade financeira, o BCB dispde de
instrumentos de prevencdo de crises e de saneamento do sistema
por meio da possiblidade da decretacao de regimes especiais de
resolucdo (insolvéncia e recuperacdo econdmica) aplicaveis as
instituicOoes financeiras e outras instituicdes por ele autorizadas a

136 LUNDBERG, Eduardo Luis. Rede de Protecdo e Sanemaentoo do Sistema Bancario.
In: SADDI, Jairo (Org.) - Intervencao e Liquidagdo Extrajudicial no Sistema Financeiro
Nacional - 25 anos da Lei 6.024/74, Textonovo, Sao Paulo, 1999, p. 25 a 51. GUERRERO,
Rosa Matilde; FOCKE, Kurt; ROSSINI, Florencia. Redes de Seguridad Financiera:
aspectos conceptuales y experiencias recientes en América Latina y el Caribe.
Washington: Banco Interamericano de Desenvolvimento, 2010.
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funcionar, a vista das situacdes de grave indisciplina de mercado ou
de comprometimento econdmico-financeiro, sobretudo na iminéncia
ou inevitabilidade da insolvéncia da sociedade.

O atual arcabougo juridico vigente no Brasil prevé trés
modalidades de regimes especiais de insolvéncia e recuperacao
economica passiveis de decretagao pelo BCB, exclusivamente no
ambito administrativo, sem qualquer intervencao judicial: (i) o Regime
de Administracao Especial Temporaria (RAET); (ii) a Intervencao, e;
(iii) a Liquidacdo Extrajudicial. Os dois ultimos regidos, basicamente,
pelas disposicdes da Lei n° 6.024/1974, e o primeiro, essencialmente,
pelo Decreto-Lei n° 2.321/1987. A Lei n° 9.447/1997, complementa o
microssistema juridico desses regimes especiais com outras previsdes
legais relevantes, como a previsdo da responsabilidade solidaria e
indisponibilidade de bens dos controladores em caso de decretacido
dos regimes'’.

Estdo sujeitas a esses regimes especiais e, por consequéncia,
a relativa derrogacdo da disciplina geral da insolvéncia empresarial
(falimentar e recuperacional), as institui¢des financeiras (exceto
publicas federais), inclusive cooperativas de crédito, e outras
sociedades submetidas a disciplina especial pelas normas legais de
regéncia (como, por exemplo, as administradoras de consércio, com
basenoart. 7°,VII, daLein®11.795/2008; e as institui¢cdes de pagamento
reguladas pelo BCB, com base no art. 13 da Lei n° 12.865/2013).

O BCB também podera estabelecer idéntico regime para as
sociedades (institui¢des financeiras ou nao) que com aquelas possuam

137 A responsabilidade dos ex-administradores e membros do conselho fiscal, bem
como a indisponibilidade dos bens dos primeiros, estdo previstas nos arts. 36 a 40
da Lei n° 6.024/1974. Em relagdo a responsabilidade, o art. 39 traz a regra geral da
responsabilidade subjetiva dos administradores e membros do conselho fiscal
pelos atos “que tiverem praticado ou omissdes em que houverem incorrido”, salvo
a ocorréncia da prescricdo. No entanto, o art. 40 prevé que os administradores
respondem solidariamente pelas obrigacSes assumidas “durante sua gestdo, até que
se cumpram” (caput), limitada a solidariedade ao “montante dos prejuizos causados”
(§ tinico). N&o obstante, em reiterados julgados, como no REsp 962265/SP, o STJ adotou
posicionamento de que: i) a responsabilidade dos ex-administradores (arts. 39 e 40) é
subjetiva, mas o art. 40 determina que esta é solidaria e presumida (presungéo juris
tantum de culpa), cabendo aos ex-administradores comprovarem a auséncia de culpa.
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integracdo de atividade ou vinculo de interesse, com o propdsito de
preservar os interesses da poupanca popular e a integridade do acervo
das entidades submetidas ao regime especial, ficando os seus ex-
administradores e controladores sujeitos a idéntica disciplina legal de
responsabilidade (art. 51 da Lei n° 6.024/1974, c/c art. 19 do Decreto-
Lei n° 2.321/1987).

Os pressupostos faticos para decretagdo dos referidos regimes
estdo previstos nos arts. 2° (intervencao) e 15 da Lei n°® 6.024/1974
(liquidacao extrajudicial), ou no art. 1° do Decreto-Lei n° 2.321/1987
(RAET). A autoridade administrativa possui discricionariedade técnica
para decidir, diante das circunstancias do caso concreto, o regime
mais adequado para normalizar a situagao economica e financeira da
instituicdo e para preservar a estabilidade financeira. Assim, o art. 15,
§ 1°, da Lei n° 6.024/1974, e o art. 4° da Lei n°® 9.447/1997, permitem
que, ainda que configuradas as hipéteses de liquidacdo extrajudicial, o
BCB possa adotar a intervencdo ou o RAET.

A imposicao destes regimes pelo BCB acarreta, de imediato, o
afastamentodosadministradores, membrosdo conselhofiscale demais
integrantes de érgaos estatutarios, com a suspensio (intervencao) ou
a perda dos respectivos mandatos (liquidacao extrajudicial e RAET),
com base no art. 50 da Lei n° 6.024/1974, e do art. 2° do Decreto-Lei
n° 2.321/1987. Do mesmo modo, os érgaos de deliberacdo dos sdcios,
como as assembleias-gerais e as reunides de socios, em cada caso,
somente poderdo ser convocados pelo gestor do regime, nas hipéteses
legais admitidas.

Uma vez instaurado, o regime serd conduzido pelo interventor,
liquidante ou conselho diretor (RAET) nomeados pelo BCB, que
podera ser pessoa fisica ou juridica® investida com plenos poderes de
gestdo e, sendo o caso, liquidagdo, hipdtese na qual detém o liquidante
competéncia para verificar e classificar créditos e organizar quadro

138 Decreto-Lei n° 2.321/1987: “Art. 8° Poderd o Banco Central do Brasil atribuir, a
pessoas juridicas com especializagdo na drea, a administracdo especial temporaria
de que trata este decreto-lei.” Lei n° 9.447/1997: “Art. 8° A intervencao e a liquidacdo
extrajudicial de institui¢Ges financeiras poderdo, também, a critério do Banco Central
do Brasil, ser executadas por pessoa juridica.”

221



Jurisprudéncia Comercial no STJ:
Entre a Consolidacao e a Transformacao

geral de credores (arts. 16 e 25 da Lei n°® 6.024/1974). Esses gestores
ndo se enquadram na figura juridica de “prepostos” do BCB ou de
administradores, mas sdo responsaveis pessoalmente pelo exercicio
de um munus publico, como destacado no referido julgado pelo STJ.
Assim, somente dependem de prévia e expressa autorizacdo do BCB
os atos de gestao que impliquem na oneragdo de bens ou disposicao
patrimonial (gestdo extraordindria, nos termos do art. 3°, §3° do
Decreto-Lei n°® 2.321/1987, e art. 5°, paragrafo unico, e 16, § 1°, da Lei
n° 6.024/1974).

No caso do banco falido, foi decretado, em 4 de junho de 2012,
o RAET pelo BCB, tendo sido o FGC nomeado para conduzi-lo. Entre
os referidos regimes, este é aquele de natureza cautelar e temporario,
porém mais brando do que a intervengao, pois: (i) ndo interrompe ou
suspende as atividades economicas da sociedade'® (assim, nao gera
o acionamento da garantia pelo FGC); (ii) auxilia na preservagdo do
valor dos seus ativos; e (iii) cria melhores condicGes para alienacao
do controle societdrio ou outra operacdo societdria envolvendo a
instituicdo, as denominadas “solugoes de mercado”. A duracdo do
RAET é determinada no ato que o decretou, podendo ser prorrogado,
caso necessario, uma unica vez, por igual periodo.

Como ocorre nos demais regimes, o administrador especial
do RAET possuia sessenta dias a partir da posse (prorrogaveis, caso
necessario) para elaborar relatério que subsidiaria a decisdao do BCB
a respeito do destino do banco, contendo: (i) o exame da escrituragdo
contdbil e da situacdo econdmico-financeira; (ii) os atos ou omissdes
danosas na conducao dessa sociedade, e; (iii) a proposta justificada
das providéncias que entendia cabiveis para o destino do regime
(como, por exemplo, autorizar a alienagdo do controle societdrio ou

139 A intervencdo difere do RAET, na medida em que, embora seja igualmente um
regime de indole cautelar, seus efeitos incluem (art. 6° da Lei n® 6.024/1974): (i)
suspensdo da exigibilidade das obrigaces vencidas; (ii) suspensdo da fluéncia do
prazo das obrigacGes vincendas anteriormente contraidas; e (iii) inexigibilidade dos
depositos ja existentes a data da decretacdo. A intervencao, por sua vez, ndo podera
exceder o periodo de seis meses, prorrogaveis, caso necessdrio, por igual periodo (art.
4° da Lei n° 6.024/1974), sendo nomeado interventor para sanar as irregularidades
encontradas, de modo a que a sociedade possa se recuperar
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a reorganizacao societaria da instituicdo, caso satisfeitas as condicoes
legais para tanto, ou, entdo, propor a decretacao da liquidagdo
extrajudicial).

O relatério do FGC confirmou o comprometimento da situagao
econdmico-financeira do banco e a grave violacdo das normas
regulatdrias aplicaveis, atestando a existéncia de passivo a descoberto
e a inviabilidade de normalizacdo dos negdcios, de modo que propds
a decretacao da liquidacao extrajudicial. Em 14 de setembro de 2012,
foi decretada a liquidacdo extrajudicial, regime que consiste no
procedimento de dissolucdo da sociedade pela via administrativa,
por meio da realizacdo do ativo e satisfacao do passivo sob regime
concursal andlogo ao da faléncia, segundo a ordem de preferéncia
legal dos credores (par conditio creditorum).

A liquidagdo extrajudicial ensejou a hipétese fatica geradora
da garantia ordindria e especial pelo FGC aos titulares dos créditos
oriundos dos ativos financeiros emitidos e depdsitos captados pelo
banco, observados os instrumentos financeiros enumerados no art.
2° do Regulamento do Fundo (atualmente, previstos no Anexo II a
Resolucdo CMN n° 4.222/2013'%), até o limite, a época, de R$ 70 mil
(atualmente, o valor da garantia é de até R$ 250 mil), para garantia
ordindria, e de R$ 20 milhdes, para garantia especial (DPGE)*, por
pessoa fisica ou juridica?. O excedente ao referido valor cuida-se de
crédito do depositante/ investidor cujo pagamento ndo é garantido

140 I - depdsitos a vista ou sacaveis mediante aviso prévio; II - depdsitos de poupanca;
I11 - depésitos a prazo, com ou sem emisséo de certificado; IV - depdsitos mantidos em
contas ndo movimentaveis por cheques, destinadas ao registro e controle do fluxo de
recursos referentes a prestagio de servigos de pagamento de salarios, vencimentos,
aposentadorias, pensoes e similares; V - letras de cAmbio; VI - letras hipotecarias; VII
- letras de crédito imobilidrio; VIII - letras de crédito do agronegdcio; IX - letras de
crédito do desenvolvimento; e X - operacdes compromissadas que tém como objeto
titulos emitidos apds 8 de marcgo de 2012 por empresa ligada.

141 Sdo objeto de garantia especial os Depdsitos a Prazo com Garantia Especial do FGC
(DPGE), limitados, a época, até o valor de R$ 20 milhdes. Atualmente, o valor é de até
R$ 400 milhdes caso o titular do crédito seja instituicdo financeira associada e R$ 40
milhdes para demais titulares.

142 A época, o estatuto e regulamento do FGC, aprovado pela Resolucio CMN n°
4.087/2012 previa a garantia limitada a R$ 70 mil.

223



Jurisprudéncia Comercial no STJ:
Entre a Consolidacao e a Transformacao

pelo Fundo, de modo que se sujeita ao rateio realizado no concurso
de credores na oportunidade do pagamento da classe dos créditos
quirografarios.

O pagamento dos créditos garantidos pelo FGC ocorre por sub-
rogacao legal, nos termos do art. 346, inciso III, do Cédigo Civil, que
prevé que a sub-rogacao opera-se de pleno direito em favor do terceiro
interessado que paga a divida pela qual era ou poderia ser obrigado,
no todo ou em parte.

O FGC é uma associagdo civil sem fins lucrativos cuja
constituicdo pelas instituicdes financeiras associadas foi autorizada
pelo Conselho Monetario Nacional na Resolucao n° 2.197/1995. Seus
recursos financeiros sao provenientes de contribuicdes ordindrias e
extraordindrias realizadas pelas instituicdes associadas com base nos
depositos e investimentos por ela captados do publico. As disposicoes
do seu estatuto social e as regras do seu regulamento sdo aprovadas e
divulgadas em Resolucdo editada pelo Conselho Monetario Nacional
(CMN), de modo a torna-las publicas e eficazes perante os participantes
e clientes do sistema financeiro nacional.

Nos termos do estatuto social e regulamento do Fundo (Anexos
I e IT a Resolugdao CMN n° 4.222/2013), cabe ao FGC: (i) exercer a
protecao de depositantes e investidores do sistema financeiro por
meio da garantia ordindria ou especial, conforme regras ali previstas
(funcio de paybox ou garantidor de créditos); e (ii) atuar na prevencao
da insolvéncia e de outros riscos no sistema financeiro em operacoes
de assisténcia financeira (funcdo de paybox plus'*®), conforme art.

143 A International Association of Deposit Insurers (IADI) define paybox plus como um
mandato em que o segurador de depésitos assume responsabilidades adicionais (por
exemplo, determinadas funcdes de resolucdo, como apoio financeiro). Ver Glossario
da IADI: https://www.iadi.org/en/coreprinciples-and-guidance/glossary/. A propdsito
do FGC, ver: FERREIRA, Isaac Sidney Menezes. Lei determina atuacido complementar
entre BC e FGC. Consultor Juridico, 11 jun. 2012. Disponivel em: https://www.conjur.
com.br/2012-jun-11/isaac-ferreira-lei-determina-atuacao-complementar-entre-bc-
fge/. Acesso em: 3 dez. 2025.
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2°, incisos II e III, do seu estatuto, com base no art. 28, §1°*) da Lei
Complementar n° 101/2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal).

Assim, além do FGC deter créditos como credor quirografario
por sub-rogacao pelo pagamento dos créditos de depositantes e
investidores, em razdo da garantia ordindria e especial, noticia os
autos que esse era credor quirografario, ainda, em razao de operacoes
de assisténcia financeira (empréstimos) especialmente concedidas ao
banco antes e depois de decretado o seu RAET pelo BCB, realizadas no
papel de paybox plus.

Ambos os créditos do FGC foram habilitados pelo liquidante a
época da liquidagdo extrajudicial como de natureza quirografaria,
quando da formagao do quadro geral de credores. Entretanto, antes
de serem pagos os credores, por proposta do relatério do liquidante,
o BCB autorizou o ajuizamento do pedido de autofaléncia, tendo sido
o procedimento de liquidacao declarado encerrado pelo BCB, em 3 de
setembro de 2015, com base no art. 19, inciso 11, da Lei 6.024/1974, em
razdo da decretagdo da faléncia pelo Poder Judicidrio.

3. CONCLUSAO: CONSIDERAGOES SOBRE
O ENTENDIMENTO DO STJ.

A decisdo da Quarta Turma do STJ, no julgamento do
REsp 1.867.409/SP, conferiu tratamento sistemdtico e coerente a
classificagdo dos créditos do FGC, restabelecendo seu enquadramento
como quirografarios, tal como havia decidido o juizo de primeiro
grau. A Corte afastou, simultaneamente, a tese adotada pelo TJ/SP,
que havia classificado parte dos créditos do Fundo para a categoria
de subquirografarios com fundamento no art. 351 do Cddigo Civil, e
a pretensdo da massa falida de classificd-los como subordinados com

144 “Art. 28. Salvo mediante lei especifica, ndo poderdo ser utilizados recursos
publicos, inclusive de operagdes de crédito, para socorrer institui¢ées do Sistema
Financeiro Nacional, ainda que mediante a concessio de empréstimos de recuperacio
ou financiamentos para mudanca de controle aciondrio. (...) § 1° A prevencao de
insolvéncia e outros riscos ficara a cargo de fundos, e outros mecanismos, constituidos
pelas instituic6es do Sistema Financeiro Nacional, na forma da lei. (...)”
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base no art. 83, inciso VIII, “b”, da Lei 11.101/2005. O recurso da massa
falida sequer foi conhecido.

No voto condutor, o Ministro Jodo Otavio de Noronha destacou
que a classificacao concursal de créditos em sede falimentar é matéria
de ordem publica, regida por critérios taxativos e submetidos a
interpretacao estrita. A tentativa de introduzir, por via hermenéutica,
uma subcategoria de credores subquirografdrios decorrente da
aplicacaodoart. 351 do Codigo Civil contraria essalégicae desconsidera
que a Lei de Faléncias esgota, no art. 83, todas as classes e subclasses
de créditos admitidas no concurso universal.

Nesse ponto, o Relator ressaltou que a sub-rogagdo prevista
no art. 346, inciso III, do Cédigo Civil ndo opera nenhuma alteragdo
na natureza ou na posi¢do do crédito transferido: o FGC, ao honrar
depositos garantidos e suceder depositantes e investidores, apenas
assume a posic¢do juridica originalmente ocupada por tais titulares,
que eram credores quirografarios, nos termos do art. 349 do Cédigo
Civil. Nao ha fundamento, portanto, para preterir tais créditos dentro
da prépria classe, muito menos criar uma categoria inexistente na
legislagdo falimentar.

O Tribunal também realcou a inadequagao de aplicar o art. 351
do Cédigo Civil a um regime juridico marcado pela especialidade e
pela taxatividade, como é o direito falimentar. A légica distributiva
da faléncia ndo admite analogias ampliativas nem flexibilizacdes
orientadas por disposi¢Oes civis gerais, sobretudo quando tais

145 “Art. 349. A sub-rogacdo transfere ao novo credor todos os direitos, agoes,
privilégios e garantias do primitivo, em relacéo a divida, contra o devedor principal e
os fiadores.” “Quando um terceiro paga ou empresta o necessdrio para que o devedor
solva a sua obrigagdo, operar-se-a, por convenc¢do ou em virtude da prépria lei, a
transferéncia dos direitos e, eventualmente, das garantias do credor originario para o
terceiro (sub-rogado). Diz-se, no caso, ter havido pagamento com sub-rogacao pessoal,
ou seja, pagamento com substituicdo de sujeitos no polo ativo da relacdo obrigacional.
A divida sera considerada extinta em face do antigo credor, remanescendo, todavia,
o direito transferido ao novo titular do crédito. H4, portanto, dois necessarios efeitos
da sub-rogagdo: liberatdrio (pela extingdo do débito em relacdo ao credor original)
e translativo (pela transferéncia da relacdo obrigacional para o novo credor).”
GAGLIANO, Pablo Stolze; PAMPLONA FILHO, Rodolfo. Manual de direito civil. 5. ed.
Sao Paulo: Saraiva Educagdo, 2021. p. 482
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interpretacoes podem afetar a isonomia entre credores e a
previsibilidade que orienta as relagdes juridicas e econdémicas no
contexto de insolvéncia empresarial. Nesse cenario, o principio da par
conditio creditorum funciona nao apenas como garantia de igualdade
formal e tratamento paritario dentro da mesma classe'*, mas como
elemento estruturante do proprio processo falimentar, impedindo
que preferéncias ndo previstas em lei alterem incentivos econémicos
e distor¢cam a ordem legal de pagamento’¥’.

Outro ponto relevante do acérdio foi a rejeicdo da tese de que
os créditos do FGC deveriam ser classificados como subordinados em
razdo do exercicio, pelo préprio Fundo, da administracdo especial
temporaria do banco no RAET. Segundo alegou a massa falida, essa
atuagdo aproximaria o FGC da figura de administrador sem vinculo
empregaticio, hipétese prevista no art. 83, inciso VIII, “b”, da Lei
de Faléncias. O STJ, entretanto, afastou integralmente essa leitura,
esclarecendo que o RAET ¢ instituto de direito publico voltado a
normalizacdo da institui¢do financeira e a protecdo da estabilidade
do sistema financeiro, exercido sob estrita supervisdo do BCB. Nessa
condicdo, o administrador especial ndo pratica gestao societaria tipica
nem se equipara a administrador privado sem vinculo empregaticio,

146 “Isto é o que se entende por par conditio creditorum, principio basico do direito
falimentar. Os credores do devedor que néo possui condicoes de saldar integralmente
suas obrigacdes devem receber do direito um tratamento paritario, dando-se aos
que integram uma mesma categoria iguais chances de efetivacdo de seus créditos.”
COELHO, Fabio Ulhoa. Novo manual de direito comercial: direito de empresa. 32 ed.
Sao Paulo: Thomson Reuters Revista dos Tribunais, 2021. p. 299.

147 Como observa Bruno Meyerhof Salama, a auséncia de sub-rogacéo pelo FGC
criaria incentivos regulatérios perversos. Se o valor pago pelo Fundo ao depositante
fosse simplesmente excluido do passivo do banco insolvente, abrir-se-ia espago
para que grandes credores, controladores ou administradores passassem a operar
estrategicamente com a expectativa de “salvamento” pelo FGC como forma indireta
de cancelamento ou reducéo de dividas. Tal dindmica configuraria espécie de moral
hazard, dificil de ser demonstrada a posteriori, e contraria a higidez do sistema
financeiro. A sub-rogaciio impede esse comportamento oportunista e preserva a
integridade dos incentivos no sistema financeiro, em linha com a légica de que a
regulacdo deve pressupor a possibilidade de condutas oportunisticas por parte dos
agentes regulados. SALAMA, Bruno Meyerhof. Sub-rogacao pelo Fundo Garantidor de
Créditos (FGC) em decorréncia do pagamento de créditos garantidos: parecer. Revista
de Direito Administrativo, Rio de Janeiro, v. 276, set./dez. 2017, p.233.
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mas desempenha um munus publico com finalidade regulatéria, em
regime juridico proéprio e distinto daquele contemplado na legislacdo
falimentar para fins de subordinagéo de créditos.

Ao reafirmar tais premissas, o acérddo demonstra sensibilidade
tanto a dogmatica falimentar quanto a arquitetura regulatéria do
sistema financeiro. A Corte reconheceu que o FGC exerce funcdes
essenciais para a manutencdo da confianca dos depositantes e
investidores e para a prevencao de risco sistémico, destacando a
natureza especial e regulatéria da garantia por ele fornecida, que
ndo se confunde com uma relacdo juridica securitdria*®. Rebaixar
a classificacdo de seus créditos, além de carecer de fundamento
legal, comprometeria a efetividade da rede de segurancga financeira,
impactando adversamente a capacidade do Fundo de atuar em
situacoes futuras de resolugcdo bancaria. Essa consideracdao nao
confere um privilégio excepcional ao FGC, mas preserva a coeréncia
entre o regime falimentar empresarial e o regime especial de
resolugdo bancdria, cujos objetivos estruturais (liquidacdo ordenada
de instituices financeiras, protecdo de depositantes e estabilidade
sistémica) seriam prejudicados por interpretacdes dissonantes.

A decisao do STJ, portanto, contribui para o fortalecimento da
seguranca juridica e para a previsibilidade das relagcdes concursais, ao
reafirmar que a classificagdo de créditos na faléncia esta condicionada
a vontade expressa do legislador. Simultaneamente, reforca a
importancia institucional do FGC como pega central da rede de
protecdo ao sistema financeiro, impedindo que leituras equivocadas

148 “Dai n#o decorre, no entanto, que os fundos garantidores de crédito mundo a
fora sejam “seguradoras” em sentido técnico. Veja-se por exemplo o caso do FDIC, o
garantidor de depdsitos norte-americano ao qual acabamos de nos referir. Trata-se
de uma agency, um ente governamental independente que participa do sistema de
regulacdo financeira norte-americano. O FDIC néo oferece apdlices de seguro, nédo é
regulado como seguradora, ndo cobra prémio de seguro e ndo é tributado como uma
seguradora. Assim como o FDIC, o FGC tampouco pode ser tecnicamente qualificad
como uma seguradora. O simples fato de que uma entidade — publica no caso norte-
americano, privada no caso brasileiro — preste garantia (ou ‘seguro’, em sentido
informal) de depdsito nfo implica tratar-se propriamente de uma seguradora.”
SALAMA, Bruno Meyerhof. Op. Cit, p.242.
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sobre a extensdo e os efeitos da sub-rogacdo comprometam sua
atuacao futura.

Trata-se de precedente relevante tanto do ponto de vista juridico
quanto do ponto de vista economico-regulatério, por harmonizar a
dogmatica concursal com o arcabougo legal de resolugdo bancéria

e, assim, promover maior coeréncia sistémica no tratamento das
insolvéncias no setor financeiro.
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A CONSTITUICAO EM MORA DO DEVEDOR FIDUCIANTE
POR COMUNICACAO ELETRONICA EM SEDE DE
ALIENACAO FIDUCIARIA EM GARANTIA DE BENS MOVEIS:
O JULGAMENTO EM 2025, DO RECURSO ESPECIAL N°
2.183.860/DF, PELO SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

Mauricio Vasconcelos Galvdo Filho'#

INTRODUCAO

O presente artigo visa realizar uma andlise do julgamento do
Recurso Especial n° 2.183.860/DF, inicialmente autuado no Tribunal
de Justica do Distrito Federal e dos Territérios (TJDFT) sob o nimero
0735769-90.2022.8.07.0000 como Agravo de Instrumento, que culminou
no julgamento pela Segunda Secdao do Superior Tribunal de Justica
(STJ), estabelecendo importante diretriz sobre a comprovagdo da mora
do devedor fiduciante por meios eletronicos, em especial o correio
eletronico, no ambito das acdes de busca e apreensdo reguladas pelo
Decreto-Lei n® 911/1969.

O litigio tinha como partes MERSON RODRIGUES GOMES, na
qualidade de Recorrente (Devedor Fiduciante), e AYMORE CREDITO,
FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO S.A., figurando como Recorrida
(Credora Fiduciaria), concentrando-se a controvérsia juridica na
validade da notificagdo extrajudicial realizada por e-mail registrado
para a constituicao em mora do devedor, requisito de procedibilidade
essencial para o deferimento da medida liminar de busca e apreensao.

1. SINTESE DO PROCESSO

A génese da controvérsia reside na Acao de Busca e Apreensao
em Alienacdo Fiducidria (Processo n° 0737812-94.2022.8.07.0001)

149 Doutor em Direito da Empresa e das Atividades Econdmicas (UER], 2025). Mestre
em Direito Processual (UER], 2009). Advogado.

233



Jurisprudéncia Comercial no STJ:
Entre a Consolidacao e a Transformacao

ajuizada pelaAYMORE CREDITO, FINANCIAMENTOEINVESTIMENTO
S.A. perante o Juizo da 3* Vara Civel de Brasilia. O acompanhamento
dos atos processuais revela as etapas cruciais que sedimentaram o
debate juridico levado as instancias superiores.

Oprocessoiniciou-seem05de outubrode2022,comoajuizamento
da Aclio de Busca e Apreens3o, ocasiio em que a AYMORE instruiu a
inicial com documentos que visavam comprovar o inadimplemento
contratual, ocorrido desde 29/07/2022, e a constituicdo em mora por
meio de documentacdo eletronica, especificamente uma notificacao
extrajudicial enviada por e-mail registrado, acompanhada de recibo de
entrega e trilha de auditoria (ID 138939155, fls. 77-78).

No mesmo dia, o Juizo de 1° Grau (Dr. FELIPE BERKENBROCK
GOULART - ID 138943942) proferiu a decisdo interlocutéria que
deferia a liminar para a busca e apreensao do gerador de energia solar
fotovoltaica, baseando-se na comprovagdao da mora e na satisfacdo
dos requisitos do art. 3° do Decreto-Lei n° 911/69** (fl. 85), negando,
contudo, o pedido de tramitacdo em segredo de justica.

150 Art. 3° O proprietario fiducidrio ou credor poderd, desde que comprovada a mora,
na forma estabelecida pelo § 2° do art. 2°, ou o inadimplemento, requerer contra o
devedor ou terceiro a busca e apreensdo do bem alienado fiduciariamente, a qual
sera concedida liminarmente, podendo ser apreciada em plantio judiciario. (Redacao
dada pela Lei n® 13.043, de 2014)

§ 1° Cinco dias apds executada a liminar mencionada no caput, consolidar-se-do a
propriedade e a posse plena e exclusiva do bem no patrimoénio do credor fiduciario,
cabendo as reparticGes competentes, quando for o caso, expedir novo certificado de
registro de propriedade em nome do credor, ou de terceiro por ele indicado, livre do
onus da propriedade fiduciaria. (Redacdo dada pela Lei 10.931, de 2004)

§ 2° No prazo do § 1°, o devedor fiduciante poderd pagar a integralidade da divida
pendente, segundo os valores apresentados pelo credor fiduciario na inicial, hipétese
na qual o bem lhe serd restituido livre do 6nus. (Redagdo dada pela Lei 10.931, de 2004)
§ 3° O devedor fiduciante apresentard resposta no prazo de quinze dias da execucéo da
liminar. (Redaco dada pela Lei 10.931, de 2004)

§ 4° A resposta podera ser apresentada ainda que o devedor tenha se utilizado da
faculdade do § 2°, caso entenda ter havido pagamento a maior e desejar restituico.
(Redagdo dada pela Lei 10.931, de 2004)

§ 5° Da sentenca cabe apelacdo apenas no efeito devolutivo. (Redagdo dada pela Lei
10.931, de 2004)

§ 6° Na sentenca que decretar a improcedéncia da agdo de busca e apreenséo, o juiz
condenard o credor fiducidrio ao pagamento de multa, em favor do devedor fiduciante,
equivalente a cingiienta por cento do valor originalmente financiado, devidamente
atualizado, caso o bem ja tenha sido alienado. (Redagédo dada pela Lei 10.931, de 2004)

234


https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2011-2014/2014/Lei/L13043.htm#art101
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2011-2014/2014/Lei/L13043.htm#art101
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Lei/L10.931.htm#art56
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Lei/L10.931.htm#art56
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Lei/L10.931.htm#art56
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Lei/L10.931.htm#art56
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Lei/L10.931.htm#art56
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Lei/L10.931.htm#art56

Jurisprudéncia Comercial no STJ:
Entre a Consolidacao e a Transformacao

Insurgindo-se contra a concessao da liminar, MERSON
RODRIGUES GOMES interpés Agravo de Instrumento (n° 0735769-
90.2022.8.07.0000) em 21 de outubro de 2022, alegando a flagrante
ilegalidade da notificagdo por correio eletronico e a consequente
auséncia de pressuposto processual para a demanda expropriatéria
(ID 40581829, fls. 7-12).

ADesembargadoraRelatorado Agravo, ANAMARIA CANTARINO,
em decisdo monocratica datada de 26 de outubro de 2022 (ID 40696820),
inicialmente concedeu o efeito suspensivo ao recurso, reconhecendo,
em analise perfunctéria, a plausibilidade da tese do agravante quanto
a auséncia de previsdo legal para a notificacio via e-mail no rito do
Decreto-Lei n® 911/69 (fl. 94).

§ 7° A multa mencionada no § 6° ndo exclui a responsabilidade do credor fiduciario por
perdas e danos. (Incluido pela Lei 10.931, de 2004)

§ 8° A busca e apreensio prevista no presente artigo constitui processo auténomo e
independente de qualquer procedimento posterior. (Incluido pela Lei 10.931, de 2004)
§ 9° Ao decretar a busca e apreenséo de veiculo, o juiz, caso tenha acesso a base de
dados do Registro Nacional de Veiculos Automotores - RENAVAM, inserira diretamente
arestricdo judicial na base de dados do Renavam, bem como retirara tal restricdo apds
a apreensdo. (Incluido pela Lei n° 13.043, de 2014)

§ 10. Caso o juiz ndo tenha acesso a base de dados prevista no § 9°, devera oficiar ao
departamento de transito competente para que: (Incluido pela Lei n° 13.043, de 2014)
I - registre o gravame referente a decretacdo da busca e apreensio do veiculo;
e (Incluido pela Lei n° 13.043, de 2014)

II - retire o gravame apos a apreensao do veiculo. (Incluido pela Lei n° 13.043, de 2014)
§ 11. O juiz também determinard a insercdo do mandado a que se refere o § 9° em
banco préprio de mandados. (Incluido pela Lei n® 13.043, de 2014)

§ 12. A parte interessada poderd requerer diretamente ao juizo da comarca onde
foi localizado o veiculo com vistas a sua apreensdo, sempre que o bem estiver em
comarca distinta daquela da tramitacao da acdo, bastando que em tal requerimento
conste a cépia da peticdo inicial da acdo e, quando for o caso, a cdpia do despacho que
concedeu a busca e apreensio do veiculo. (Incluido pela Lei n° 13.043, de 2014)

§ 13. A apreensdo do veiculo serda imediatamente comunicada ao juizo, que intimara
a institui¢do financeira para retirar o veiculo do local depositado no prazo maximo de
48 (quarenta e oito) horas. (Incluido pela Lei n° 13.043, de 2014)

§ 14. O devedor, por ocasidao do cumprimento do mandado de busca e apreensao,
deverd entregar o bem e seus respectivos documentos. (Incluido pela Lei n° 13.043,
de 2014)

§ 15. As disposicoes deste artigo aplicam-se no caso de reintegracdo de posse de
veiculos referente as operacdes de arrendamento mercantil previstas na Lei n° 6.099,
de 12 de setembro de 1974. (Incluido pela Lei n° 13.043, de 2014)
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Em 15 de fevereiro de 2023, a 5% Turma Civel do TJDFT, ao julgar o
mérito do Agravo de Instrumento, reverteu o entendimento preliminar
ao negar provimento ao recurso por unanimidade. O Acérdido (ID
43635945) validou a notificacdo eletronica, fundamentando-se numa
interpretacdo evolutiva da expressio “podera” contida no art. 2°, § 2°
do DL 911/69%! e na necessidade de adequagdo as modernas inovacdes
processuais, como a citaco eletronica (fls. 120-130).

A sequéncia recursal levou o feito ao Superior Tribunal de
Justica. O devedor interp6s Recurso Especial (ID 44796325) em 20 de
marco de 2023, arguindo violagdo direta a lei federal (art. 2°, § 2°, DL
911/69) e demonstrando o dissidio jurisprudencial (fls. 142-157). Apds
o indeferimento de efeito suspensivo pela Presidéncia do TJDFT (ID
44872078), o Recurso Especial foi inadmitido em 04 de junho de 2023
(ID 46264691), sob o 6bice da Sumula 735 do STF, por se tratar de
decisdo sobre liminar.

Este cenario levou a interposi¢dao do Agravo em Recurso Especial
(AREsp) em 11 de julho de 2023 (ID 48814385). Em 08 de Maio de 2024,
o Ministro Relator Antonio Carlos Ferreira, no STJ], negou provimento
ao Agravo (fls. 217-221), aplicando as Sumulas 7 e 83 do STJ. Contudo,
em 30 de maio de 2024, o Recorrente protocolou Agravo Interno (fls.
226-230), destacando a divergéncia interna entre as Turmas de Direito
Privado do STJ e solicitando a uniformizacao do entendimento.

Este pedido foi acolhido pela Quarta Turma, que, em 26 de
novembro de 2024, converteu o AREsp em Recurso Especial (REsp

151 Art. 2° No caso de inadimplemento ou mora nas obrigagdes contratuais garantidas
mediante alienacdo fiducidria, o proprietdrio fiducidrio ou credor podera vender
a coisa a terceiros, independentemente de leildo, hasta publica, avaliacdo prévia
ou qualquer outra medida judicial ou extrajudicial, salvo disposi¢do expressa em
contrario prevista no contrato, devendo aplicar o preco da venda no pagamento de seu
crédito e das despesas decorrentes e entregar ao devedor o saldo apurado, se houver,
com a devida prestacdo de contas. (Redacdo dada pela Lei n® 13.043, de 2014)

(..

§ 2° A mora decorrera do simples vencimento do prazo para pagamento e podera ser
comprovada por carta registrada com aviso de recebimento, nao se exigindo que a
assinatura constante do referido aviso seja a do préprio destinatario. (Redagdo dada
pela Lei n° 13.043, de 2014)
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2.183.860/DF) e afetou seu julgamento a Segunda Secao do STJ (fl. 248),
reconhecendo a relevancia da controvérsia.

O climax do processo ocorreu em 08 de maio de 2025, quando
a Segunda Sec¢do, por unanimidade, negou provimento ao Recurso
Especial, firmando a tese de validade da notificacdo extrajudicial por
meio digital ou eletronico, desde que comprovado seu recebimento
(fl. 265). O transito em julgado da decisdo ocorreu em 11 de junho de
2025 (fl. 290).

2. EXPOSICAO DOS FATOS E DO DIREITO
ALEGADOS PELAS PARTES

O litigio envolveu o financiamento de um Gerador de Energia
Solar Fotovoltaica, caracterizado como bem mdvel sujeito a Alienagao
Fiduciaria, com foco na validade da forma de constituicio em mora
do devedor fiduciante, conforme o rito célere e coercitivo previsto no
Decreto-Lei n® 911/1969.

2.1. DA EXPOSICAO PELA CREDORA FIDUCIARIA (AYMORE)

A AYMORE CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO S.A.
buscou a retomada do Gerador de Energia Solar Fotovoltaica (CDC/
CCB n° 562678832) apds o alegado inadimplemento das parcelas,
resultando em um débito total de R$ 59.724,03 (fl. 25).

A instituicdo financeira estruturou sua tese de validade
processual na suficiéncia da notificacdo por correio eletrdnico,
argumentando que a Lei n° 13.043/2014, ao alterar o art. 2°% § 2°, do
Decreto-Lei n° 911/69, permitiu a utilizacdo de outros meios além da
carta registrada com Aviso de Recebimento (AR).

Em suas manifestacdes nos autos do Agravo de Instrumento (fls.
104-115), a credora fiduciaria defendia que o uso do verbo “poderd”
no dispositivo legal indica que a carta registrada é apenas uma das
formas possiveis, ndo excluindo outros métodos de comunicagdo
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admitidos em direito, notadamente a notificacdo por e-mail dotado de
certificagdo digital e recebido em endereco eletronico fornecido no
contrato.

A AYMORE enfatizou que o correio eletrdnico registrado (“e-mail
registrado”), com autenticacdo eletronica e carimbo de tempo pelo
Observatorio Nacional, confere eficacia absoluta de autenticidade e
validade juridica, atendendo aos preceitos da Medida Provisdria n°
2.200-2/2001 (fls. 25, 108).

Além disso, invocou a moderna legislacdo processual e os
principios da eficiéncia e celeridade, salientando que o proprio
devedor havia expressamente autorizado, na Clausula 11 da Cédula de
Crédito Bancario, que as comunicacdes da financeira ocorressem por
e-mail (fl. 126), rechacando a alegacdo de comunicagao ficta, posto que
o documento registrara a abertura do e-mail pelo devedor (fl. 77).

2.2. DA EXPOSICAO PELO DEVEDOR FIDUCIANTE (MERSON)

MERSON RODRIGUES GOMES, devedor fiduciante, construiu
sua defesa em todas as instancias em torno da tese do formalismo
legal, insuperavel pelas inovagoes tecnolégicas no contexto especifico
do Decreto-Lei n® 911/69.

O devedor sustentou a inexisténcia de previsdo legal que
autorizasse a utilizacdo do e-mail para a constituicio da mora,
interpretando o art. 2°, § 2°, do DL 911/69 de forma restritiva: ou carta
registrada com AR (entregue no endereco fisico) ou protesto do titulo
(fls. 8, 147).

O recorrente argumentou, de maneira veemente, que a
notificagdo por correio eletronico sem prova robusta de ciéncia
inequivoca ndo passava de “comunicacao ficta”, equiparavel a spam,
sendo inapta a gerar os efeitos graves da busca e apreensdo. Para
corroborar a fragilidade do meio, alegou ndo reconhecer o endereco
de IP (66.249.88.142) de onde a mensagem teria sido aberta (fl. 12).
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Em seu Recurso Especial (fls. 147-150), o recorrente detalhou
que a interpretacdo dada pelo TJDFT, que se baseou na analogia com
a citacdo eletronica prevista na Lei n° 14.195/2021 e Resolucao CNJ n°
354/2020,ignorava o fato de que tais normas exigem “certidao detalhada
de como o destinatario foi identificado e tomou conhecimento do teor
da comunicac¢do”, ou seja, uma ciéncia real, ao passo que o simples
registro de abertura de um e-mail (como uma janela pop-up) nido
garantia o conhecimento do contetdo.

Ademais, destacou a singularidade e a gravidade dos efeitos da
comprovacao da mora no rito do DL 911/69 (apreensdo sumadria do
bem e consolidagdo da propriedade em 5 dias), razdo pela qual a forma
legal deveria ser observada com rigor.

3. OBJETO DO PROCESSO E PEDIDOS FORMULADOS

O foco do litigio era o direito de propriedade e posse sobre o
bem moével dado em garantia fiducidria (Gerador de Energia Solar
Fotovoltaica), vinculado a um financiamento de R$ 59.724,03.

Os pedidos da Credora Fiduciaria (AYMORE) na Acio de Busca e
Apreensdo, conforme peti¢do inicial (fls. 26-27), buscavam a concessao
da liminar e a subsequente consolidacdo da posse e propriedade do
bem, em virtude do inadimplemento e da, segundo sua 6tica, regular
comprovacdo da mora via e-mail registrado.

Em contraposicdo, os pedidos do Devedor Fiduciante (MERSON)
no Agravo de Instrumento e no Recurso Especial objetivavam,
fundamentalmente, a defesa da posse direta do bem e a preservacao
do contrato, por meio da declaracdo de nulidade processual da
comunicacdo extrajudicial recebida por meio eletrénico.

O principal pleito, em sede recursal, era a extingdo do processo
de busca e apreensdo por auséncia de pressuposto de desenvolvimento
vélido e regular (art. 485, IV, do CPC), dada a invalidade da notificacao
por correio eletronico utilizada para a constituicdo da mora (fl. 12,
156).
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4. VINCULO DAS DECISOES JUDICIAIS DO TJDFT
AOS FATOS E FUNDAMENTOS ALEGADOS.

A decisdo de 1° Grau que deferiu a liminar restringiu-se a
verificar a comprovacao formal da mora pela notificagdo eletronica
apresentada, aplicando o art. 3° do Decreto-Lei n° 911/69 (fl. 85).

Apenas no julgamento da 5% Turma Civel do TJDFT (fls. 120-130),
o debate sobre a forma da notificacdo foi exaustivamente abordado,
estabelecendo as razdes que seriam rechacadas e, em parte, absorvidas
pelo STJ.

O Acorddo do TJDFT vinculou o reconhecimento da validade
probatéria do e-mail a uma interpretacao sistematica e evolutiva do
ordenamento. A Corte Distrital destacou que o uso do termo “poderd”
no art. 2°, § 2° do DL 911/69 ndo impoe a exclusividade da carta
registrada, abrindo espaco para a consideragdo de outros meios que
atinjam a finalidade do ato, especialmente diante da era do Processo
Judicial Eletronico e das inovagoes legais como a priorizacao da citagdo
por meio eletronico.

Ademais, o Tribunal de origem ressaltou a natureza idonea
da comunicacao apresentada pela credora, frisando a importancia
da autenticacdo de envio, entrega e conteudo da correspondéncia
eletronica por Cartério, o que conferiria carater inquestionavel a
efetividade da notificacdo (fl. 127). Por fim, o TJDFT utilizou-se da
autorizagdo expressa do devedor na Cédula de Crédito Bancario para o
uso do e-mail como canal de comunicagao, relativizando o argumento
do devedor sobre a incerteza do recebimento (fls. 125-127).

A manutencdo da liminar, portanto, deu-se pela conjugacdo da
interpretacao flexivel do Decreto-Lei com a presuncao de validade da
comunicacdo digital autorizada contratualmente.
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5. TRAMITACAO PROCESSUAL DETALHADA
NO SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA(ST))EA
UNIFORMIZACAO DE JURISPRUDENCIA.

A tramitacdo do Recurso Especial n° 2.183.860/DF no Superior
Tribunal de Justica é um exemplo da dindmica de uniformizacao
jurisprudencial da Corte, culminando com o estabelecimento de uma
tese de Direito Privado que abraca a realidade da comunicacao digital
nas relagOes contratuais de alienacdo fiducidria de bens moveis.

5.1. DA INADMISSAO NA INSTANCIA DE ORIGEM
E A INTERPOSICAO DO AGRAVO EM RECURSO
ESPECIAL (ARESP 2.477.497/DF).

ORecursoEspecialinterposto pelodevedor MERSON RODRIGUES
GOMES foi inadmitido na origem pela Presidéncia do TJDFT em 04
de junho de 2023 (ID 46264691), que aplicou o entendimento sumular
do Supremo Tribunal Federal (Simula 735) no sentido de que o
recurso seria incabivel para reexaminar a decisdo precaria de liminar/
antecipacao de tutela (fl. 194).

Em1ldejulhode2023,0RecorrenteinterposoAgravoem Recurso
Especial (AREsp n° 2.477.497/DF), sustentando que (fls. 199-202): (1)
a natureza da controvérsia era estritamente juridica e processual,
tratando-se de saber se o e-mail atendia aos requisitos formais impostos
pelo art. 2°, § 2°, do DL 911/69, o que, em caso de violagdo, acarretaria
a extingdo do processo por auséncia de pressuposto processual (art.
485, IV, do CPC/2015); (2) o recurso se enquadrava perfeitamente na
excecdo a Sumula 735 do STF, aceita pelo STJ, para os casos em que
a tese controvertida se foca na interpretacdo legal das normas que
regulam o deferimento da medida liminar; e (3) ademais, impugnou a
singularidade do rito da Busca e Apreensdo, destacando seus efeitos
gravosos (apreensao antes da defesa e consolidacao da posse) para
justificar o rigor formal na comprovagido da mora.
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5.2. DECISAO MONOCRATICA INICIAL DO MINISTRO
RELATOR E A CONTESTAGAO PELO AGRAVO INTERNO

O Ministro Relator Antonio Carlos Ferreira proferiu decisdo
monocratica no AREsp em 08 de maio de 2024 (fls. 217-221), negando
provimento ao agravo, mas utilizando novos fundamentos de
inadmissibilidade, diferentes da Simula 735 aplicada na origem: a
Sumula 7 do STJ (que impede reexame fatico-probatdrio) e a Simula
83 do STJ (que impede o recurso quando o acérdao recorrido estd em
consonancia com a jurisprudéncia da Corte).

O Ministro Relator citou precedente préprio STJ de abril de 2024,
que jd admitia, em tese, a notificacdo por correio eletronico, desde que
houvesse comprovacado de recebimento.

O Recorrente, em 30 de maio de 2024, interp6s Agravo Interno
(fls. 226-230), refutando as novas sumulas aplicadas, alegando que:
(1) a ndo incidéncia da sumula 7, reiterando-se que a discussdo era
puramente de Direito — a validade in abstrato do e-mail como meio de
notificacdo legal — e ndo sobre o reexame de se o e-mail foi recebido
no caso concreto (fl. 227); (2) a ndo incidéncia da sumula 83 pela
necessidade de uniformizacdo, demonstrando-se que o argumento
mais forte do Recorrente era justamente a existéncia de divergéncia
substancial e atual entre as Turmas de Direito Privado (3% e 4* Turmas)
do STJ. Argumentou que nao havia “jurisprudéncia firmada” (o que
afastaria a Simula 83), mas sim um conflito interno, demonstrando
que a Terceira Turma havia recentemente concluido que o e-mail ndo
era meio valido por interpretacao histérica e sistematica do DL 911/69
(REsp 2.022.423/RS, Rel. Min. Nancy Andrighi, j. 25/04/2023) (fl. 228);
(3) em face desta divergéncia, o Recorrente pugnou pela instauracao
de Incidente de Assuncdo de Competéncia (IAC) ou, ao menos,
pela remessa da questdo a Segunda Secdo para a uniformizacao da
jurisprudéncia em matéria de Direito Privado (fl. 229).
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5.3. A CONVERSAO DO AGRAVO EM RECURSO
ESPECIAL E A AFETACAO A SEGUNDA SECAO

A argumentacao de divergéncia interna apresentada no Agravo
Interno foi crucial. Em 26 de novembro de 2024, a Quarta Turma do
STJ, sob a Presidéncia da Ministra Maria Isabel Gallotti, acolheu a
Questao de Ordem suscitada pelo Ministro Marco Buzzi, decidindo,
por unanimidade, pela conversdao do Agravo em Recurso Especial e
afetando seu julgamento a Segunda Secao (fl. 248). Este ato consolidou
o reconhecimento da relevancia juridica e da necessidade de
uniformizacdo do tema.

O Recurso Especial foi, entdo, reautuado para a Segunda Sec¢ao
sob o nimero originario REsp 2.183.860/DF (fl. 251).

5.4. 0 JULGAMENTO DO RECURSO ESPECIAL (RESP
2.183.860/DF) E A TESE JURIDICA FIRMADA

O julgamento final do Recurso Especial na Segunda Secdo
ocorreu em 08 de maio de 2025.

O Ministro Relator, Antonio Carlos Ferreira, negou provimento
ao recurso, sendo acompanhado integralmente pela Ministra Nancy
Andrighi (cujo voto-vista foi decisivo para a uniformizacgdo) e pelos
demais Ministros (Moura Ribeiro, Daniela Teixeira, Jodo Otavio de
Noronha, Humberto Martins, Raul Aradjo e Maria Isabel Gallotti).

O acordao consagrou a validade do meio eletronico, confirmando
a decisdo recorrida do TJDFT.

A fundamentacdo principal residiu na interpretacgdo flexivel do
Decreto-Lei n° 911/69 e sua adaptacdo a era digital, além da invocagéo
da boa-fé objetiva e do principio da instrumentalidade das formas.

O inteiro teor da Ementa proferida pelo Superior Tribunal de
Justica estabelece a seguinte diretriz (fls. 270-271, 273-274):

RECURSO ESPECIAL N° 2183860 DF (2023/0345380 9)
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(...)

EMENTA PROCESSO CIVIL. RECURSO ESPECIAL.
ALIENACAO FIDUCIARIA. ACAO DE BUSCA E
APREENSAO. NOTIFICACAO EXTRAJUDICIAL.
DEVEDOR FIDUCIANTE. CORREIO ELETRONICO.
POSSIBILIDADE. INTERPRETACAO ANALOGICA.

ENDERECO ELETRONICO. CONTRATO.
COMPROVACAO DE RECEBIMENTO. RECURSO
DESPROVIDO.

I. Caso em exame 1. Recurso especial interposto
contra acérdao do Tribunal de Justica do Distrito
Federal e dos Territérios que manteve decisdo de
busca e apreensio de bem alienado fiduciariamente,
considerando valida a notificaco extrajudicial por e
mail para comprovar a mora do devedor.

II. Questdo em discussdo 2. Controvérsia acerca da
possibilidade de utilizacdo do correio eletronico (e
mail) para comprovar o cumprimento da exigéncia
legal de notificacdo extrajudicial do devedor
fiduciante, nos termos do art. 2°, § 2°, do Decreto
Lein. 911/1969.

III. Razdes de decidir 3. Com a alteracdo introduzida
pela Lein. 13.043/2014, o art. 2°, § 2°, do Decreto Lei
n.911/1969 ampliou as possibilidades de notificagdo
extrajudicial do devedor fiduciante, passando a dispor
que “amoradecorrera do simples vencimento do prazo
para pagamento e ser podera comprovada por carta
registrada com aviso de recebimento, ndo se exigindo
que a assinatura constante do referido aviso seja a
do préprio “ destinatario 4. Segundo entendimento
firmado em recurso especial repetitivo, em acédo de
busca e apreensio fundada em contratos garantidos
por alienagdo fiduciaria, serd considerada suficiente
a prova de recebimento da notificagdo extrajudicial
no endereco indicado no instrumento contratual pelo
devedor fiduciante, independentemente de quem
tenha recebido a correspondéncia (REsp n. 1.951.662/
RS, relator Ministro Jodo Otavio de Noronha, Segunda
Secao, julgado em 9/8/2023, DJe de 20/10/2023). 4.1.
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Assim, por interpretacdo analdgica, a notificagdo
por correio eletrénico, quando encaminhada ao
endereco eletronico indicado pelo préprio devedor no
contrato e acompanhada de comprovagdo idonea de
seu recebimento, atende aos requisitos essenciais da
notificacéo extrajudicial para constituicdo em mora
do devedor fiduciante, uma vez cumpridos os mesmos
requisitos aplicdveis a carta registrada com aviso de
recebimento. 5. Eventual irregularidade ou nulidade
da prova do recebimento do correio eletrdnico é
questdo que adentra o ambito da instrucdo probatoria,
devendo ser contestada judicialmente pelo devedor
fiduciante na agdo de busca e apreensio de bem, nos
termos do art. 373, II, do CPC/2015.

IV. Dispositivo e tese 6. Recurso desprovido.

Tese de julgamento “1. A notificacdo extrajudicial por
meio digital ou eletronico é valida para comprovar
a mora do devedor, desde que enviada ao endereco
eletronico indicado no contrato e comprovado seu
recebimento. “

Dispositivos relevantes citados Decreto Lei n.
911/1969, art. 2°, § 2°; CPC /2015, arts. 188 e 373, II.
Jurisprudéncia relevante citada STJ, REsp 1.951.662/
RS, Rel. Min. Jodo Otavio de Noronha, Segunda Secao,
julgado em 09.08.2023; STJ, REsp 2.087.485/RS, relator
Ministro Antonio Carlos Ferreira, Quarta Turma,
julgado em , DJe de . 23/4/2024 2/5/2024

6. CONCLUSAO

A deliberagdo unanime da Segunda Se¢ao do Superior Tribunal
de Justica no Recurso Especial n° 2.183.860/DF marcou um ponto
de inflexdo na interpretacdo da forma de comunicagio aplicével ao
regime do Decreto-Lei n° 911/1969, superando o antigo formalismo
procedimental e harmonizando-o com os avanc¢os da sociedade digital.
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O Tribunal estabeleceu, por meio de interpretacdo analdgica,
que a notificagdo por meio eletronico, em especial o correio
eletrdnico, é um meio legitimo e suficiente para comprovar a mora do
devedor fiduciante, desde que preenchidos os critérios de idoneidade
documental.

A tese firmada exige a observancia de dois pilares:

- em primeiro lugar, o envio da notificacao deve ser direcionado
ao endereco eletronico fornecido pelo devedor no préoprio contrato ou
em seu cadastro, honrando o principio da boa-fé objetiva que veda o
comportamento contraditdrio;

- em segundo lugar, exige-se a comprovacao idonea e verificavel
de seu efetivo recebimento, critério este que, no caso concreto,
foi satisfeito pela autenticagdo de envio, entrega e conteudo da
correspondéncia eletronica realizada por cartério.

Ao afastar a exigéncia literal da carta com AR como meio
exclusivo, o STJ reconheceu que a finalidade precipua da norma — a
cientificacdo do devedor sobre sua inadimpléncia e as consequéncias
da mora — pode ser plenamente atingida por meios digitais,
contribuindo para a economia e a celeridade das demandas de Busca
e Apreensao no contexto do financiamento garantido por alienagio
fiducidria de bens moveis.

O transito em julgado desta decisdo consolida, no ambito
infraconstitucional, uma diretriz processual moderna que impacta
diretamente a pratica das instituicbes financeiras e a defesa dos
devedores fiduciantes em todo o territério nacional.

DEMAIS JULGADOS:

COMERCIAL, MARITIMO E CIVIL. AGRAVO INTERNO NO
RECURSO ESPECIAL. ACAO DE OBRIGACAO DE FAZER. CONTRATO
DE TRANSPORTE MARITIMO INTERNACIONAL. AGENTE MARITIMO.
ATUACAO NA QUALIDADE DE MANDATARIO E INTERMEDIARIO
DA TRANSPORTADORA ESTRANGEIRA. LEGITIMIDADE PARA
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RESPONDER PELA ACAO QUE OBJETIVA OBTER A VIA ORIGINAL DO
CONHECIMENTO DE EMBARQUE. AGRAVO INTERNO DESPROVIDO.

1. Tem-se acdo de obrigacdo de fazer proposta em face
da agravante, alegando a autora que atua na area de comércio,
importacdo e exportacdo de bebidas e géneros alimenticios e
importou carregamento de bacalhau da China. Sustentou que a
ré estava retendo o carregamento e condicionando a liberagdo do
conhecimento de embarque a depdsito prévio (caugdo), destinado a
garantia do pagamento de eventual demurrage com relacdo a futura
e eventual demora na devolucao de containers. Argumentou que
a exigéncia era ilicita, pois ndo houve contratacdo de caucio e nem
sequer ocorreu atraso na devolucao dos containers, que justificasse a
cobranca antecipada de sobreestadia.

2. O Juizo de origem rejeitou a preliminar de ilegitimidade
passiva, sob o fundamento de que a ré deve responder aos termos da
acdo, na qualidade de agente maritimo, mandataria e representante
legal brasileira da empresa transportadora estrangeira. No mérito,
julgou o pedido procedente, por concluir que a autora comprovou
o pagamento das despesas necessdrias para o prosseguimento dos
tramites aduaneiros e que eventual cobranca de sobreestadia poderia
ser feita pelas vias proprias, sendo ilicita a retengdo das mercadorias
como meio de garantia de eventual direito da ré, em face do disposto
nos arts. 527 e 619 do Cédigo Comercial e 749 do Cddigo Civil. A
sentenca foi confirmada pelo Tribunal estadual.

3. Na condicdo de agente maritimo, mandataria e unica
representante legal da empresa transportadora estrangeira no Brasil,
ademandada representa o transportador maritimo quanto a obrigagdo
de transportar a mercadoria até o destino final, respondendo também
pelas atividades relacionadas aos procedimentos administrativos
e burocraticos do contrato de transporte maritimo internacional
celebrado, sobretudo em relacdo a preparacao e a apresentacdo da
documentacgdo apropriada para a liberagdo ou recebimento da carga.

4. Apesar de ndo responder pelo pagamento de eventual
indenizacdo pelos danos decorrentes de atraso na liberacdo do
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conhecimento de embarque ao importador, o agente maritimo, como
mandatdrio do transportador maritimo estrangeiro que nao tem
agéncia, filial ou sucursal no territério nacional, tem legitimidade para
compor o polo passivo de acdo de obrigacdo de fazer ajuizada com o
objetivo de obter o fornecimento da via original do conhecimento de
embarque para fins de retirada da mercadoria descrita na inicial.

5. Agravo interno desprovido.

(STJ, Agint no RECURSO ESPECIAL N° 1552981 - SP, RELATOR:
MINISTRO RAUL ARAUJO, QUARTA TURMA, 05/03/2025)

DIREITO CIVIL. RECURSO ESPECIAL. ARRENDAMENTO
MERCANTIL. RESTITUIQAO DE VALOR RESIDUAL GARANTIDO
(VRG). PARCELAS INADIMPLIDAS. COMPENSACAO. PRAZO
PRESCRICIONAL. MOMENTO DA COEXISTENCIA DAS DIVIDAS.
RECURSO NAO PROVIDO.

I. Caso em exame

1. Recurso especial interposto contra acérddo do Tribunal de
Justica do Estado de Sdo Paulo que negou provimento ao recurso de
apelacdo da parte autora, mantendo a possibilidade de compensacao
das parcelas inadimplidas do contrato de arrendamento mercantil
com o valor a ser restituido a titulo de Valor Residual Garantido (VRG).

II. Questao em discussao

2. Consiste em definir: (i) qual o prazo prescricional aplicavel
as prestacoes inadimplidas do contrato de arrendamento mercantil;
e (ii) se, ainda que eventualmente prescritas para fins de cobranca
autonoma, é possivel a compensacao dessas parcelas com o valor a
ser restituido a arrendataria a titulo de VRG.

III. Razodes de decidir

3. A pretensdao de cobranca das parcelas inadimplidas
em contrato de arrendamento mercantil submete-se ao prazo
prescricional quinquenal previsto no art. 206, § 5° I, do Cddigo
Civil, por configurarem dividas liquidas constantes de instrumento
particular.
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4.Narescisdo antecipada do contrato de arrendamento mercantil
por inadimplemento do arrendatdrio, com reintegracdo do bem a
posse do arrendador, é necessdria apuracao do saldo a ser restituido
a titulo de Valor Residual Garantido (VRG), podendo-se deduzir as
parcelas vencidas e ndo pagas, por meio de compensacao legal, nos
termos dos arts. 368 e 369 do Cédigo Civil.

5. A compensagdo opera por forca de lei (ipso iure) no exato
momento em que coexistem as dividas compensaveis dotadas dos
requisitos de liquidez, exigibilidade e fungibilidade. A sentenca que
reconhece a compensacao tem natureza declaratéria, com efeitos ex
tunc.

6. Dividas prescritas ndo sdo compensaveis por falta do
requisito da exigibilidade. No entanto, se a prescricdo se consumar
apos o momento da coexisténcia das dividas, ela ndo impedira o
reconhecimento dos efeitos da compensacio ja operada por forca de
lei.

7. No contrato de arrendamento mercantil, o momento da
coexisténcia das dividas compensaveis ocorre quando da rescisdo
do contrato e venda do bem, instante em que o arrendatdrio passa a
ter direito a restituicao do VRG e o arrendador consolida seu direito
ao recebimento das parcelas inadimplidas. 7.1. No caso presente,
o momento da coexisténcia das dividas (junho/2010) antecedeu a
consumacao do prazo prescricional das parcelas inadimplidas (entre
dezembro/2014 e abril/2015), sendo legitima a compensagao realizada.

IV. Dispositivo e tese

8. Recurso desprovido.

Tese de julgamento: “1. O prazo prescricional para a cobranca das
parcelas inadimplidas é quinquenal. 2. A compensac¢édo das parcelas
inadimplidas com o VRG é possivel quando as dividas coexistem e sdo
exigiveis. 3. A prescricdo posterior ao momento da coexisténcia das
dividas nao impede a compensacdo ja operada por forca de lei.”

Dispositivos relevantes citados: Cédigo Civil, arts. 205, 206, § 5°,
I, 368, 369.
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Jurisprudéncia relevante citada: STJ, AgInt nos EDcl no AREsp
1.951.664 /SP, Rel. Min. Marco Buzzi, Quarta Turma, julgado em
02.05.2022; STJ, REsp 1.099.212/R]J, Rel. Min. Massami Uyeda, Segunda
Secao, julgado em 27.02.2013.

(STJ, RECURSO ESPECIALN®1983238-SP, RELATOR: MINISTRO
ANTONIO CARLOS FERREIRA, QUARTA TURMA, 29/04/2025)
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